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l.  ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS:

LIQUIDEZ

Al 31 de marzo de 2021 los activos liquidos totalizan US$1,381,911,229 respondiendo por
el 16.34% de los activos totales. Estos se conforman por efectivo y depésitos en bancos
por US$821,426,897 y Bonos de la Republica de Panama por US$126,467,601 e
inversiones internacionales por US$434,016,731 considerados con alta liquidez en el
mercado. Los activos liquidos representan el 26.14% de los depésitos totales recibidos de
clientes y bancos por US$5,285,713,089.

Como parte de la politica de administracion de las fuentes de fondos, medidas que
tomamos bajo una proyeccioén diaria y mensual. En adicién, hemos establecido un nivel
liquidez se monitorea el riesgo producido por las volatilidades de nuestras de liquidez
minimo del 15% sobre los depdsitos susceptibles a retiros.
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Al 31 de marzo de 2021, la Empresa mantiene US$325,061,040 en depdsitos pignorados
de clientes, que no pueden retirarse, por lo cual, los niveles de activos liquidos ascienden
a 27.86% sobre los depésitos netos por US$4,960,652,049.

RECURSOS DE CAPITAL

Los recursos patrimoniales de G.B. Group Corporation y Subsidiarias con un saldo de
US$725,331,425 al 31 de marzo de 2021, reflejando un aumento de US$12,491,835
(1.75%) comparados con junio 2020.

El capital pagado del Grupo es de US$192,988,174, respondiendo por el 26.61% del
patrimonio total. Las utilidades no distribuidas por US$344,886,307 representan el
47.55%. Las reservas declaradas por US$42,184,033 representan el 5.82% del capital
total, la reserva dindamica por US$87,863,198 representa el 12.11% del total de recursos
patrimoniales. Como parte de los cambios efectuados por la Superintendencia de Bancos
de Panama en la regulacién del patrimonio, basado en el Acuerdo No. 1-2015 que rige a
partir del 1 de julio de 2016, forman a ser parte del capital primario, los bonos perpetuos
por US$160,732,462 representan el 22.16% vy otras partidas del resultado integral por
US$2,163,848 representan el 0.30%. Todo lo anterior califica como capital primario (Tier 1)
para efectos regulatorios.

Como parte del capital secundario (Tier Il), figuran los bonos subordinados por
US$7,832,185 representan el 1.08% del total de los recursos patrimoniales.

A la fecha de este informe, los fondos patrimoniales del Grupo representan el 13.69% de
los activos ponderados por riesgos segun las normas de adecuacién de capital vigentes.

RESULTADOS DE OPERACIONES

Los activos totales de G.B. Group Corporation y Subsidiarias al 31 de marzo de 2021 fue
de US$8,458,948,834 monto que representa una disminucion de US$54,037,685
(-0.63%), comparado con las cifras de junio 2020 por US$8,512,986,519.

Los préstamos totales por US$6,068,737,825 al 31 de marzo de 2021 muestran una
disminucion por US$267,384,385 (-4.22%), comparado con junio 2020.

Las reservas para posibles préstamos incobrables aumentan a US$202,766,514 lo cual
representa el 3.34% de la cartera total de préstamos y el 112.43% de los préstamos
vencidos, que aumentan a US$180,344,625 a esta fecha.

El total de cartera de inversiones después de provision al 31 de marzo de 2021 es de
US$973,608,535, muestra una disminucién de US$50,043,157 (-4.89%), comparado con
el cierre de junio 2020. La cartera de inversiones al valor razonable con cambios en otras
utilidades integrales por US$751,522,929, muestra una disminucion por US$98,554 493
(-11.59%), inversiones al valor razonable con cambios en resultados por US$38,666,064,
refleja un aumento por US$28,081,996 (265.32%) y la cartera de inversiones a costo
amortizado por US$183,781,421, refleja un aumento por US$20,452,070(12.52%)
comparado con cifras al cierre de junio 2020.
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Con fecha 26 de noviembre de 2019, la Empresa notificd a la Superintendencia de
Bancos de Panamd, su decisién de reclasificar del portafolio de valores a costo
amortizado, a la categoria de valores al valor razonable con cambios en otros resultados
integrales, producto de un cambio en el modelo de negocio del Banco. El valor en libros
de la reclasificacion fue por US$213,816,270. Como resultado de la reclasificacion, se
reconocid una ganancia no realizada registrada en otros resultados integrales de
US$7,952,846.

Los activos fijos reflejan un saldo de US$194,602,464 al 31 de marzo de 2021,
disminuyen por US$4,733,646 (-2.37%), comparados a junio 2020. Actualmente
representan el 2.30% de los activos totales. La Empresa refleja activos por derechos de
uso producto de la implementacion de la NIIF16, por valor de US$20,314,854 al 31 de
marzo de 2021, disminuyen por US$2,194,531 (-9.75%) comparado con junio 2020. El
renglon de activos varios reflejan un saldo de US$595,071,616 al 31 de marzo de 2021,
aumentan por US$90,537,472 (17.94%) comparado con cifras a junio 2020 por
US$504,534,144.

En cuanto al pasivo, producto de la implementacion de la NIIF16, la Empresa refleja
pasivos por arrendamientos por valor de US$21,717,907, disminuyen por US$1,793,665
(-7.63%). Los depésitos totales captados por la Empresa aumentan por US$114,994,721
(2.22%) con respecto a junio 2020, para totalizar US$5,285,713,089.

Los depositos a plazo fijo de clientes disminuyen por US$40,226,395 (-1.11%) para un
total de US$3,580,834,691 al 31 de marzo de 2021. Estos responden por el 67.75% del
total de depésitos. Le siguen en importancia depositos de ahorros por US$1,162,110,964
cuyo saldo al 31 de marzo de 2021 representa el 21.99% de los depositos totales con un
aumento de US$123,602,985 (11.90%) comparados a junio 2020.

Los depésitos a la vista aumentan a US$491,794,720 al 31 de marzo de 2021. El aumento
fue de US$53,410,599 (12.18%) comparado a junio 2020 y su saldo al 31 de marzo de
2021 representa el 9.30% de los depésitos totales.

Los depésitos interbancarios, con saldos por US$50,972,714 participan con 0.96% de los
depositos totales. El resto de las fuentes de fondos se componen de: obligaciones con
instituciones financieras por US$949,852,777; bonos corporativos por US$1,072,191,003;
valores comerciales negociables por US$9,150,000; bonos subordinados por
US$7,832,185 y bonos perpetuos por 1US$160,732,462.

ESTADQ DE RESULTADOS

La utilidad neta de G.B. Group Corporation y Subsidiarias al 31 de marzo de 2021 alcanza
los US$8,497,990 que al ser comparada con el afio anterior por US$43,939,195 refleja
una disminucion de US$35,441,205 (-80.66%) en los resultados.

En tanto, la utilidad neta por accion al 31 de marzo de 2021 fue de US$0.46, inferior al
ano anterior en US$1.94 (-80.83%).
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Los ingresos de intereses y comisiones alcanzan los US$154,266,768 al 31 de marzo de
2021, lo cual representa una disminucion de US$8,234,580 (-5.07%) con respecto al afio
anterior.

En tanto, los gastos de intereses y comisiones suman US$212,809,365 con una
disminucion de US$30,203,860 (-12.43%) con respecto al afio anterior. Lo anterior se
traduce en una disminucion del ingreso neto de intereses y comisiones antes del gasto de
provision a US$8,234,580 (-5.07%).

Dada la crisis econémica por la pandemia del COVID-19, los bancos se les ha
reglamentado y solicitado adoptar medidas de moratoria para pago de préstamos de los
clientes, lo que ha provocado que se registren un gasto de provisién para pérdidas en
cartera por un monto de US$75,055,522, reflejando un aumento de US$43,378,158
(136.94%) contra el afio anterior. Adicionalmente, se registra un gasto de provision para
pérdidas en inversiones por US$290,129 y un gasto de provision para pérdidas de riesgo
pais por US$13,008 al 31 de marzo de 2021.

Los ingresos varios pasan de US$14,514,906 al 31 de marzo de 2020 a US$18,966,682 al
31 de marzo de 2021. Las operaciones netas de seguros registraron una disminucién de
US$755,117 (-7.79%). Se registra un aumento en la revaluacién de instrumentos
financieros por US$5,132,045; los servicios fiduciarios, corretajes aumentan por
US$47,517; en otros ingresos se refleja un aumento por US$89,856 y las ganancias en
venta de valores disminuyen por US$304,394 en comparacién con el afio anterior.

Los gastos generales y administrativos alcanzan los US$98,353,160 al 31 de marzo de
2021 inferior por US$2,413,895 (-2.40%) en comparacién con el afio anterior, los cual es
atribuible principaimente a gastos de salarios y otros gastos de personal y publicidad y
propaganda. La eficiencia operativa se sitla en 56.77% al 31 de marzo de 2021,
comparado al 56.93% reportado en marzo 2020.

PERSPECTIVAS DEL NEGOCIO

Para G.B. Group, el desempefio al 31 de marzo de 2021, ha sido moderadamente
positivo, debido a los impactos econdmicos negativos que ha generado la pandemia por
COVID-19. La Empresa decreci6 en su balance con respecto al afio anterior. El nivel de
activos totales llego a la cifra de US$8,458,948,834 lo que representa una disminucion del
US$155,088,059 (-1.80%) con respecto al afio anterior. La cartera de préstamos neta
cierra en US$5,852,961,617 lo que representa una disminucién del US$403,067,688
(-6.44%) con respecto al 31 de marzo de 2020. El total de depésitos de clientes se sitla
en US$5,285,713,089 lo que representa un aumento del US$129,774,815 (2.52%) con
respecto a marzo 2020.
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En su cartera de préstamos, la Empresa registra una disminucion por (-6.44%) afio con
afio, en comparacion a la del sistema que decrecié por (-18.09%). En sus dep6sitos
totales, la Empresa registra un aumento de (2.52%) afio con afio, en comparacion a la del
sistema que decrecié en (-5.12%). El sistema bancario ha tenido que adaptarse a un
crecimiento mas lento en la economia, producto de la desaceleracion causada por la
pandemia de COVID-19, lo que ha ocasionado que la cartera crediticia haya tenido tasa
de crecimiento menor.

Se mantienen los programas de inversiones en tecnologia, adecuacién de procesos y
capacitacion de los colaboradores, con miras a mejorar la productividad, la calidad y los
tiempos de respuesta al cliente. G.B. Group mantiene sus expectativas de crecimiento,
ciertamente limitadas por la evolucién y control de la pandemia de COVID-19 en nuestro
pais, proyectando y cuidando tanto calidad como rentabilidad en su operacion.

En agosto 2020, Standard & Poor’s confirma a Global Bank Corporation, subsidiaria 100%
de G.B. Group, el otorgado grado de inversion internacional ‘BBB-' con una perspectiva
estable, basada en un reflejo de una sdlida posicion de mercado en los segmentos
corporativos y comercial, una base de clientes resiliente que le brinda estabilidad al
negocio y a una estructura de financiamiento diversificada, junto con obligaciones
financieras manejables a corto plazo.

En febrero 2021, Fitch Rating rebajé un peldafio la calificacién soberana de Panama,
pasando de '‘BBB" a 'BBB-" dado al entorno econdémico deteriorado, producto de los
efectos de la pandemia a nivel macroecondmico. En consecuencia, cinco de los
principales bancos de Panama, perdieron a su vez un peldafio en su calificacion de
riesgo, incluyendo a Global Bank Corp. Esta medida nos dejo sin el grado de inversion,
pasando de ‘BBB-"a ‘BB+". Es importante mencionar que el ajuste en nuestra calificacion
fue principalmente ocasionado por la rebaja a la calificacién soberana del pais, dado a
que el banco aun mantiene sdlidos indicadores ante la crisis mundial que hoy dia
enfrentamos.

Esta rebaja en la calificacion podria en el futuro hacer que nuestro costo de fondos
aumente, y por ende causar que los resultados financieros se vean impactados en
proporcion.

Efecto COVID-19

La aparicién del Coronavirus COVID-19 en China a finales del 2019 y su reciente
expansion global a un gran nimero de paises, ha motivado que el brote viral haya sido
calificado como una pandemia por la Organizacion Mundial de la Salud desde el pasado
11 de marzo de 2020,

Producto de dicha afectacién global y su llegada respectiva a nuestro pais, el Gobierno
Nacional decreté un estado de emergencia nacional. La emergencia nacional establecié
una cuarentena con una circulacién ciudadana limitada y un cierre de gran parte de la
economia. La operacion de todos los comercios e industrias fue seccionada en 6 bloques.
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El brote de COVID-19 ha afectado significativamente la economia panamefia a nivel
macro y micro. Dicho impacto, puede afectar negativamente los resultados operacionales
del Banco. lgualmente, el Banco estd expuesto al desempefio de sus clientes, cuyos
prestamos de consumo y operaciones comerciales han sido afectados por el cierre de la
economia como medida de control de propagacién del virus. Los incumplimientos de los
préstamos que afectan negativamente las ganancias del Banco se correlacionan con el
deterioro de las condiciones econdmicas (como la tasa de desempleo y cierre de
comercios).

La posicion financiera del Banco y los resultados de las operaciones dependen
particularmente de la capacidad de los prestatarios para cumplir con las obligaciones
crediticias. Si bien sus efectos continGan materializandose, la pandemia de COVID-19 ha
resultado en una disminucién significativa de la actividad comercial en todo Panama. Esta
disminucién en la actividad comercial puede causar que los clientes del Banco (incluidas
las empresas e individuos afectados) y contrapartes no puedan cumplir con el pago
existente u otras obligaciones.

El Banco cuenta con Politicas y Procedimientos para la Continuidad de Negocios, que
establece los mecanismos para funcionar ante situaciones de contingencia, garantizando
la continuidad ininterrumpida de las operaciones y servicios para nuestros clientes.

Como medida de alivio gubernamental, el Gobierno Nacional ha establecido planes de
moratoria tanto voluntarias como legales, ha desarrollado un plan de reactivacion
econdémica por bloques para la vuelta a la normalidad y entre otros ha desarrollado un
programa de asistencia financiera para respaldar actividades econémicas con altamente
impactada por la pandemia.

Con el propdsito de fortalecer aun mas las instituciones bancarias en Panama, la
Superintendencia de Bancos de Panama emitié el Acuerdo No. 2-2020 (modificado por
Acuerdo No. 3-2020) para crear una regulacion temporal para los "préstamos
modificados” por la pandemia. De conformidad con la regulacion temporal del Acuerdo
No. 2-2020, un préstamo modificado es un préstamo para el cual los términos vy
condiciones originales se han modificado a solicitud de! prestatario o por iniciativa del
banco, sin ser considerado como un préstamo reestructurado. Los nuevos términos vy
condiciones de los préstamos modificados deben considerar criterios de factibilidad
financiera basados en la capacidad de pago del prestatario y la politica de crédito del
Banco.

El 31 de marzo de 2020, Global Bank acordd voluntariamente otorgar un periodo de
gracia automatico a los presfatarios afectados en sus actividades comerciales o
personales por COVID-19. El 4 de mayo de 2020, el Gobierno de Panama y la Asociacion
Bancaria de Panama firmaron un acuerdo por el cual los miembros de la Asociacion
Bancaria acordaron (i) extender dicho periodo de gracia hasta el 31 de diciembre de 2020
a cualquier prestatario cuyas actividades comerciales o personales se vieron afectadas
por COVID-19 y que asi lo solicitd, cuya extensién se aplica a préstamos hipotecarios,
préstamos personales, préstamos para automoviles, tarjetas de crédito, préstamos para
PYME vy préstamos comerciales, vy (ii) no excluir hipotecas otorgadas por prestatarios
afectados por COVID-19 que tengan préstamos con periodos de gracia extendidos.
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El Gobierno panamefio emitio la Ley No. 156, que otorga una moratoria hasta el 31 de
diciembre de 2020 sobre los pagos de préstamos a cualquier prestatario que pueda
probar que COVID-19 lo afecta en sus actividades comerciales o personales. De
conformidad con los términos del estatuto, la moratoria se aplica a préstamos
hipotecarios, préstamos personales, préstamos para automoviles, tarjetas. de crédito,
préstamos para PYME, préstamos comerciales, préstamos al sector del transporte,
préstamos al sector agricola y ganadero y préstamos al consumidor.

A partir del mes de septiembre de 2020 se iniciaron las aperturas de las actividades
economicas que se han dado de forma proporcional basada en el comportamiento del
virus y los indices de contagio en el pais. Esta apertura contempla comercios al por
menor, al por mayor, restaurantes y la industria de la construccion. Adicionalmente, se
levanta la restriccion de movilidad por género, con el propésito de reactivar la economia
del pais.

Como parte de la gestion de riesgo del Banco, se han desarrollado andlisis tanto
colectivos como individuales de la condicién de la cartera de crédito, de los cuales se han
derivado politicas, procesos y procedimientos de evaluacion continua basado en las
estrategias establecidas.

La pandemia de COVID-19 ha creado interrupciones econdmicas y financieras que han
afectado negativamente, y es probable que continien afectando negativamente el negocio
del Banco, su condicién financiera, liquidez y resultados de operaciones. La medida en
que la pandemia de COVID-19 continuara afectando negativamente al Banco dependera
de desarrollos futuros, que son altamente inciertos y no pueden ser previstos, incluido el
alcance y la duracion de la pandemia, la efectividad del plan de respuesta del Banco, el
impacto directo e indirecto de la pandemia en nuestros clientes y contrapartes, asi como
en otros participantes del mercado, y las acciones tomadas autoridades gubernamentales
(tanto locales como en el extranjero) y otros terceros en respuesta a la pandemia.

A partir del 1 de enero de 2021, empezé a regir el Acuerdo No. 013-2020 que modifica el
Acuerdo No. 2-2020, mediante el cual se establece un plazo adicional para otorgar
medidas de alivio financiero sobre los préstamos modificados hasta ef 30 de junio de
2021. Esta extension tiene como objetivo permitir que los Bancos brinden flexibilidad
adicional a los clientes afectados por la pandemia para reestructurar adecuadamente sus
deudas debido a su nueva situacion econémica. Creemos que este acuerdo proporcionara
estabilidad adicional al sistema bancario, dandole a los bancos mas tiempo para revisar la
situacién econdmica de sus clientes a fin de evaluar sus posibilidades de pago a medida
que la economia comienza a estabilizarse. Adicionalmente, en vista que la tendencia de
los repagos de préstamos modificados ha mejorado con la reapertura econdmica, el
tiempo adicional proporcionado por el Acuerdo permitird una reduccién adn mayor de
dichos préstamos.
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Los efectos conocidos por la Administracion y que pueden estimarse razonablemente se
han reconocido en los estados financieros consolidados condensados al 31 de marzo de
2021. Con base a la mejor evidencia disponible a la fecha del balance, la Administracién
ha efectuado los analisis de impacto y ajustado en estos estados financieros consolidados
condensados los mismos y en base a lo anterior, el impacto mas importante producto del
COVID-19 esta dado en la provisidn para pérdidas esperadas segtn se revela en la Nota
4.2 de los estados financieros consolidados condensados. La Administracién del Banco
continuara monitoreando y modificando las estrategias operativas y financieras para
mitigar los posibles riesgos que pudieran afectar su negocio en el corto, mediano y largo
plazo.

A continuacion, se presenta el total de préstamos modificados y no modificados por Banca
de Consumo y de Empresas al cierre de:

Banca de Gonsumo ~ Banca de Empresas Totales

Cartera Gartera Cartera Cartera Cartera Cartera
Modificada No Modificada Modificada No Modificada Modificada | NoModificada

Marzo 2021 1110704,726)  1,782913,308  1,907341256]  2,067,778,538)  2,218,045982]  3,860,691,843

Diciembre 2020 1,273,350,177)  1,634,240,654F  1,173,842,189)  2,070,157,222)  2,447192,366]  3,704,397,876

Septiembre 2020 1,841,278,581)  1,084,396,727]  1,244,733,863]  2,100,808,788))  3,086,012,444]  3,165,205515

En comparaciébn con junio 2020, los préstamos modificados disminuyen por
US$1,330,296,957 (-37.49%) para un total de US$2,218,045,982 al 31 de marzo de 2021,
de acuerdo, a la Ley de Moratoria, representando el 36.55% del fotal de la cartera de
préstamos del Banco. El total de préstamos modificados se segregan en 38.38% en
Banca de Consumo y 34.88% en Banca de Empresa.
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Al 31 de marzo de 2021, la cartera modificada de Banca de Consumo cierra en
US$1,110,704,726 , lo cual representa el 38.38% del total de la cartera de consumo. A
continuacion, la distribucion de Ia cartera de Banca de Consumo modificada a nivel de

producto:

~ Cartera Modi

ﬁt;adadé
miles

uss)

Banca de Consumo

9.192

99 568]

Hinotecario Preferencial 5373 347 633 A%
Hipotecario No Preferencial 6,083 A5G 998 A5%
Pers. Con Garantia Hipolecaris 1,413 95 (128 568%
Jubilados 5 138 0%
Pers, Empleados Publicos 234 3772 4%
Pars. Empleados Publicos ACP 5 173 3%
Pers. Empresa Privada 3,726 29,471 46%
Tarjetas de Crédito 17 454 74 505 56%
Prendarios Parsonales 21 408 1%
Total T | | 1,10,705] 3

En la siguiente tabla se detalla los pagos que se han recibido de la cartera de la Banca de
Consumo modificada durante la moratoria:

_ (Enmiles USS)

Cartera Modificada Banca de Consumo |

Total Cartera con Pagos

%Sobre Total
LDroducte

0 i : : Intereses ey

Producte No. Saldo oo b %! '
L , | Acumulados | "eNo: | %Saldo]
Autos 3,907] 41,059 1,422 43% 41%
Hipoteca Preferencial 2,630 176,130 1,624 49% 51%
Hipoteca No Preferencial 25661 171,075 6,008 42% 37%
Pers. Con Garantia Hipotecaria 4821 28,110
|Cattera Garantizada ,585]
Jubilados 4 113 2 80% 81%
Pers. Empleados Publicos 152 2,570 62 65% 68%
Pers. Empleados Plblicos ACP 6 173 8]  100%; 100%
Pers. Empresa Privada 1,864 14,546 538 50% 49%
Tarjetas de Crédito 8,7851 33,886 0 50% 45%
Prendarios Personales 30 399 2 97% 98%
{Toal — | 20426] aesoe1]  10842] 47| 42%
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Al 31 de marzo de 2021, la cartera modificada de Banca de Empresas cierra en
US$1,107,341,256 , lo cual representa el 34.88% del total de la cartera corporativa. La
evolucion de los pagos recibidos ha sido positiva por US$966,969,052 desde marzo 2020
hasta marzo 2021 que corresponde al 87% del total de la cartera modificada de Banca de
Empresas.

_ Producte

~Agrario 53.808]

Comercial 2161 931,347 45 376
Industrial 102 74 951 1,959
leasing 395 22 407 2,673
Sobregiro 1 3,181 0
Prendario Empresa 18 3475 9
Transporie 523 18,169 913
fotsl | 3803] 1107341 | 51974

CatteraconPagos | 2647

Porcentaje del Total de la Cartera
Modificada de Banca de Empresa 70% 87% 73%

Al 31 de marzo de 2021, la relacién de cobertura de la reserva de préstamos incobrables
bajo NIIF 9 para la cartera total modificada se resume de la siguiente manera:

Etapa 1 Corriente 1,373,720 5 400 0.4%
1-30 151,007 954 0.6%
“Total Etapa 1 ; ; 1,524,727 6,354 0.4%
Corrienie 516 424 34,432 5.7%
Etapa 2 1-30 70,980 8,706 9.4%
31 - 60 59,091 3,926 5.6%
81 -90 15,603 1,241 3.0%
Total Etapa 2 ‘ 662,097 46,308 | 7.0%
Corriente| 10,915 8,929 81.8%
1-30 2,261 2038 | 103.4%
31 - 80 2,145 10201 90.0%
Etapa 3 &1 ~ 90 1,008 518 | B12%
91 - 120 2,586 1.841 71.2%
121 -180 7.308 44021 59.5%
+ 180 4809 24431 49.8%
B 31,223 22399 TVI%

Tf}tal Eta_a 3
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i RESUMEN FINANCIERO:

G.B. GROUP CORPORATION Y SUBSIDIARIAS

RESUMEN FINANCIERO
Trimestre terminado el 31 de marzo de 2021
(En miles de USS)
ESTADO DESITUAGION  TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE
FINANCIERA ~ 31/03/2021 311212020  30/08/2020  30/06/2020  31/03/2020
Ingresos por Intereses 106,184 111,334 113,665 114,763 118,347
Ingresos por comisiones 12,354 13,020 10,519 8,652 13,798
Otros Ingresos 8,034 7.360 3,573 1,768 1467
Gaslos de Intereses y Comisiones 69,900 70,878 72,032 75,252 78,464
Gastos de Operaciones 32,482 32,833 32,938 32,628 32,502
Provisiones 21,402 25,704 28,252 31,879 13,940
Impuesto sobre la renta -1575 -2,355 -5,046 5,412 -1,297
Utilidad (Pérdida) del periodo 4,363 4,554 -418 -9,164 10,003
Utilidad (Pérdida) acumulada 8,498 4,137 -418 34,776 43,939
Acciones comunes - emitidas yen circulacién 18,319 18,319 18,319 18,319 18,319
Acciones comunes promedio del periodo 18,319 18,319 18,319 18,319 18,319
Utilidad (Pérdida) por accién 0.46 0.23 -0.02 1.90 240
BALANCE GENERAL  TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE
‘ : 3100312021 . 3112/2020 © 30/09/2020  30/06/2020  31/03/2020

Préstamos, neto 5852962 5942081 6,061,786  6,169417 6,256,029
Aclivos totales 8,458,949 8,380,832 8341642 8512987 8614037
Depdsitos totales 5285713 5144465 5121082 5,170,718  5,155938
Pasivos totales 7,767,064 7,675,781 7645918 7,817,024 7,924,471
Acciones preferidas 90,000 90,000 90,000 90,000 90,000
Capital pagado- acciones comunes 192,314 192,832 192,957 193,227 193,448
Capital pagado en exceso 674 552 430 308 1,027
Reservas de capital 32325 32,325 32,325 32,325 32,325
Reservas regulatoria 119,522 120,650 111,925 110,213 108,730
Dividendos pagados - acciones comunes 3,470 3470 3,468 5,666 5,668
Reserva de valor razonable 2,164 14175 5742 1,643 -20,529
Patrimonio total 691,885 705,051 695,724 695,963 689,566
RAZONES FINANCIERAS : ' ‘
Dividendo/ Accidn comin 0.19 0.19 0.19 0.31 0.31
Pasivos/ Pafrimonio 11.23 10.89 10.98 11.23 11.49
Préstamos/ Activos totales 71.74% 73.40% 74.94% 74.43% 74.35%
Gastos de operaciones/ Ingresos totales 56.77% 56.51% 59.11% 58.78% 56.93%
Morosidad no acumulacion/ Reserva 0.70 0.73 0.77 0.69 0.83
Morosidad no acumulacion/ Cartera 2.35% 2.33% 2.18% 1.68% 1.74%
Informe de Actualizacion Trimestral 11 G.B. Grq{p Qorporation
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li. Los estados financieros interinos fueron entregados a la Superintendencia del
Mercado de Valores de Panama el dia 28 de mayo de 2021.

IV. De conformidad con los Articulos No. 2 y 6 del Acuerdo No. 18-00 del 11 de
octubre de 2001, este informe sera divulgado a través de nuestra pagina de
internet www.globalbank.com.pa el dia 28 de mayo de 2021.

Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido sera puesto
a la disposicion tanto del pablico inversionista como del publico en general.

FIRMADO

Jorge H. Vallarino M.
Gerente General

Informe de Actualizacién Trimestral 12 G.B. Group Corporation
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re G.B. GROUP
\ ' /CORPORATION

INFORME DEL CONTADOR PUBLICO

Junta Directiva
G.B. GROUP CORPORATION

Hemaos revisado los estados financieros consolidados condensados que se acompaiian de G.B. Group Corporation y
Subsidiarias -en adelante "la Empresa”, los cuales comprenden el estado consolidado condensade de situacion
financiera al 31 de marzo de 2021, y los estados de utilidades integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo
por los nueve meses terminados en esa fecha y notas, que comprenden un resumen de politicas contables significativas y
otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracién para los Estados Financieros Consolidados Condensades

La administracion de la Empresa es responsable por la preparacidn y presentacion razonable de estos estados
financieros consolidados condensados, de conformidad a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y
por el control intemno que la administracién determine que es necesario para permitir la preparacion de estados
financieros consolidados condensados que estén libres de representaciones errneas de importancia relativa, debido ya
sea a fraude o error. )

Responsabilidad del Contador Piblico

Nuestra responsabilidad es asegurar la razonabilidad de los estos estados financieros consolidados condensados con
base en nuestra revision. Efectuamos nuestra revision de conformidad con Normas Intemacionales de Auditoria. Estas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y que planifiquemos y realicemas Ia revisién para obtener una
seguridad razonable acerca de si los estados financieros consolidados condensados estdn libres de representaciones
emdneas de importancia relativa,

Una revision incluye ia ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de revisién ‘acerca de los montos y
revelaciones en los estados financieros consolidados condensados. Los procedimientos seleccionados dependen de
nuestro juicio, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representacion errénea de importancia relativa en los estados
financieros consolidades condensados, debido ya sea a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, nosotros
consideramos -el control intero. relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
consolidados condensados de fa Empresa, a fin de disefar procedimientos de revisién que sean apropiados en las
circunstancias, pero no ¢on el proposito-de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad.
Una revisién también incluye evaluarlo apropiado de los principios de las politicas contables utilizadas'y la-razonabilidad
de las estimaciones contables hechas porla administracion, asi como evaluar ia-presentacion en conjunto de los estados
financieros consolidados condensados.

Consideramos que la. evidencia de la revision que hemos obtenido es suficiente y apropiada para ofrecer una base
razonable. En nuestra consideracién, los estados financieros consolidados condensados presentan vazonablemente; en
todos sus aspectos importantes; la situacion financiera de la Empresa al 31 de marzo de 2021, vy su desempefio
financiero y sus flujos de efective por los nueve meses. terminados en esa fecha, de conformidad a las Nermas
Internaciopales de Informacion Financiera (NIIF).

CPA:0421-2011

28 de mayo-de 2021
Panama, Repiiblica de Panama

Edificio Global Bank / Santa Maria Business District | Apartado 083101843 / Panamd, Rep(blica de Panama / Tel. (507) 208-2003 / Fax (507) 264-3723
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Panama, 28 de mayo de 2021.

Sefiores
SUPERINTENDENCIA DEL. MERCADO DE VALORES DE PANAMA
Panama.-

Estimados sefiores:

Adjunto encontraran los Estados Financieros Consolidados Condensados de G.B. Group
Corporation y Subsidiarias correspondiente al 31 de marzo de 2021.

Certificamos que los Estados Financieros que se acompafian, son presentados

razonablemente en todos sus aspectos importantes de conformidad a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Atentamente,

Vicepresidente Adjunto de Contabilidad
CPA 0421-2011

Edificio Global Bank / Santa Maria Business District / Apartado 083101843 / Panamé, Repablica de Panama / Tel. (507) 206-2003 / Fax (507} 264-3723 1j‘/



G. B. Group Corporation y Subsidiarias

Estado consolidado condensado de situacién financiera
al 31 de marzo de 2021
(En balboas)

Marzo Junio

Notas 2021 2020
Activos
Efectivo y depdsitos de efectivo 7,15 822,337,701 588,475,965
Valores comprados bajo acuerdos de reventa 8 52,047 5,082,025
Inversiones en valores, neto 6,9,15 973,608,535 1,023,651,692
Préstamos, neto 6,10 5852961617  6,169,417,198
Propiedades, mobiliario, equipos y mejoras 11 194,602,464 199,336,110
Activos por derechos de uso 12 20,314,854 22,508,385
Activos varios 6,13,31 595,071,616 504,534,144
Total de activos 8,458,948,834  8,512986,519
Pasivos y patrimonio
Pasivos
Depésitos de clientes 6,14 5,234,740,375 5,097,953,186
Depésitos de bancos 50,972,714 72,765,182
Obligaciones con instituciones financieras 9,15 949,852,777 1,074,122,772
Valores comerciales negociables 16 9,150,000 23,300,000
Bonos corporativos 17 1,072,191,003 1,133,628,975
Bonos subordinados 18 7.832,185 7,898,069
Bonos perpetuos 19 160,732,462 137,088,374
Acciones preferidas 20 90,000,000 90,000,000
Pasivos por arrendamientos 12 21,717,807 23,611,672
Pasivos varios 6,21,22 169,874,851 156,754,441
Total de pasivos 7.767,064,274  7,817,023,571
Patrimonio
Acciones comunes 23 192,313,864 193,226,796
Capital pagado en exceso 27 674,310 307,920
Reservas de capital 32,324,680 32,324 680
Reserva reguiatoria 34 118,521,551 110,673,089
Reserva de valor razonable 2,163,848 1,642,875
Utilidades no distribuidas 344,886,307 357,787,588
Total de patrimonio del accionista 691,884,560 685,062,948
Total de pasivos y patrimonio 3,458,948 834 8,512,986,519

Las notas Que se acompaiian son parte integral de estos estados financieros consolidados condensados.




G. B. Group Corporation y Subsidiarias

Estado consolidado condensado de ganancia o pérdida
por los nueve meses terminados el 31 de marzo de 2021
{En balboas)

Ingresos por intereses
Gastos por intereses
Ingresos neto por intereses

Comisiones ganadas
Gastos por comisiones

Ingresos neto por comisiones
Ingresos neto por intereses y comisiones, antes de provision

Provision de préstamos
Provision (reversion de provision) de riesgo pais
Provisién (reversion de provision) de inversiones

Ingresos neto por intereses y comisiones, después de provisin

Otros ingresos

Total de ingresos, neto

Otros gastos

Salarios y otras remuneraciones
Honorarios profesionales
Depreciacién y amortizacion
Publicidad y propaganda
Mantenimiento y reparaciones
Alquileres

Impuestos varios

Otros

(Pérdida) ganancia antes del impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta;

Corriente

Diferido
(Beneficio) gasto de impuesto sobre la renta
Ganancia del periodo

Ganancia neta por accion basica

Ganancia neta por accién diluida

Notas

24

24

24

25

6

11,12,13

26

31

23

23

Maizo
2021 2020
331,183,018 359,023,739
{202,939,260) {230,867,556)
128,243,756 128,156,183
35,893,117 46,490,834
(8,870,105) (12,145,668)
26,023,012 34,345,165
154,266,768 162,501,348
75,055,522 31,677,364
13,008 (32,242)
290,128 (182,052)
75,358,659 31,513,070
78,908,109 130,988,278
18,966,682 14,514,906
97,874,791 145,503,184
43,181,494 44,710,302
5,910,281 5,365,671
16,134,033 14,820,856
1,398,710 2,701,176
7,684,686 8,013,289
1,812,945 1,287,544
4,815,372 4,671,682
17,415,639 19,196,535
98,353,160 100,767,055
{478,369} 44,736,128
2,670,016 4,659,989
{11,648,375) (3,763,055)
(8,976,359) 796,934
8,497,990 43,939,195
0.46 2.40
0.46 2.38

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros consolidados condensados.




G. B. Group Corporation y Subsidiarias

Estado consolidado condensado de ganancia o pérdida y otros resultados integrales
por los nueve meses terminados el 31 de marzo de 2021
(En balboas)

Marzo
2021 2020
Ganancia del periodo 8,497,990 43,939,185
Otros resultados integrales:
Partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente a
de ganancia o pérdida:
Monto neto transferido a ganacia o pérdida 7,041,530 7,345,924
Provision para inversiones 267,399 141,300
Cambios neto en valuacion de inversiones a valor razonable
con cambios en otros resultados integrales (6,787,9586) {42,068,631)
Efecto en el valor razonable de inversiones reclasificadas
desde la categoria de costo amortizado - 7,952,846
Otros resultados integrales del periodo 520,873 (26,628,561)
Total de otros resultados integrales del periodo 9,018,963 17,310,634

Las notas que se acompafan son parte integral de estos estados financieros consolidados condensados.




G.B. Group Corporation y Subsidiarias

Estado idad L do de ios en el patrimonio
por fos nueve meses terminados el 31 de marzo de 2021

(En balboas)

Notas

Baldo al 30 de junio de 2019
Ganancia del perfodo

Provisidn de inversiones
Cambios neto en valuacién de inversiones a valor razonable
con cambios en otros resultados integrales

Resultados integrales del periodo

Capital pagado en exceso - plan de opcién de
acciones de los empleados 27

Dividendos pagados - acciones comunes 23
Impuesto complementario

Reserva regulatoria 34

Saldo al 31 de marzo de 2020

Saldo al 30 de junio de 2020
Ganancia del periodo
Provisién de inversiones

Cambios neto en valuacidn de inversiones a valor razonable
con cambios en ofros resultados integrales

Resultados integrales del periodo

Capital pagado en exceso - plan de opcion de
acciones de los empleados 27
Dividendos pagados - acciones comunes 23

Impuesto complementario
Adguisicién de subsidiaria
Reserva regulatoria 34

Saldo af 31 de marzo de 2024

Total de Reserva de
patrimonic del Acciones Capital pagado Reservas de Reserva valor Utilidades no

ionista en exceso capitat ia bi distribui
695,136,330 182,508,647 2,514,337 32,324,880 105,824,078 6,009,208 366,864,388
43,939,195 - - - - - 43,938,195
141,300 - - - - 141,300 -
(26,769,861) - - - - (26,769,861) -
17,310,634 - - - - {26,628,561) 43,939,195
{548,452) 938,385 (1,487,837} - - - -
(21,928,956) - - - - - (21,929 956)
(401,400) - - - - - (401,400)
- - - - 4396,752 - (4,326,752)
888,566,156 193,448,028 1,026,500 32,324,680 110,150,828 (20,529,353) 373145475
95,962,948 193,226,796 307,820 32,324,680 110,673,089 1642875 357,787,588
8,497,990 - - - - - 8,497,990
267,399 - - - - 267,399 -
253,574 - - - - 253,574 -
9,018,863 - - - - £20,873 8,497,990
{546,542) {912,832) 366,390 - - - -
(10,407,617} - - - - - {10,407.617)
{511,702) - - - - - {511,702)
{1.631,490) - - - - - (1,631,480}
- - - - 8,848,462 - (8,848,462)
891,884,560 192,313,864 674,310 32,324,880 119,521,551 2,163,848 344,886,307

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros consolidadas condensatos.



G.B. Group Corporation y Subsidiarias

Estado consolidado condensado de flujos de efectivo
por los nueve meses terminados el 31 de marzo de 2021
{En balboas)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién

Ganancia del periodo

Ajustes por:
Depreciacion y amortizacion
Ganancia en venta de propiedad, mobiliario y equipo
Descartes de activo fijo

Ganancia en venta de valores al valor razonable con cambios en ORI, neta
Ganancia en instrumentos al valor razonable con cambios en resultados, neta

Pérdida en instrumentos financieros, neta
Provisidn para pérdidas en préstamos, neta
Provisidn (reversidn) para inversiones, neta
Impuesto sobre la renta

Ingresos neto por intereses

Gastos de intereses

Plan de opcién de acciones de los empleados
impuesto diferido

Cambios en:
Depdsitos mayores a 90 dias
Valores comprados bajo acuerdos de reventa
Préstamos
Activos varios
Depésitos de clientes
Depésitos en bancos
Pasivos varios

Efective generado por operaciones
impuesto sobre la renta pagado
Intereses recibidos

Intereses pagados

Flujes neto de efectivo generado por actividades de operacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Compra de valores con cambios en otras utilidades integrales

Ventas de valores con cambios en otras utilidades integrales

Compra de inversiones con cambios en resultados

Redencicnes de inversiones con cambios en resuitados

Compra de inversiones a costo amortizado

Ventas, redenciones y amortizaciones de inversiones a costo amortizado
Compra de propiedades, mobiliario y equipo

Procedente de las ventas de propiedad, mobiliario y equipo

Flujos neto de efectivo utilizado en actividades de inversién

Flujos de efectivo por actividades de financiacion
Obligaciones recibidas de instituciones financieras
Obiligaciones pagadas a instituciones financieras
Producto de la emision de valores comerciales negociables
Pagos por redencién de valores comerciales negociables
Producto de la emisidon de bonos
Redencion de bonos
Dividendos pagados acciones comunes
Pago por arrendamiento
Impuesto complermentario

Flujos neto de efectivo utifizado en actividades de financiacion
Disminucion neta en efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

Notas

11,1213

25

31
24
24
27

15
15
16
16
17,18,18
17,18,18
23

Las notas que se acompaian son parte integral de estos estados financieros consclidados condensados.

Marzo
2021 2020
8,497,990 43,939,195
16,134,033 14,820,856
(3.312) (4,418)
19,635 -
(7,041,530) (7,345,924)
(204,246) 37,623
- 5,132,045
75,065,522 31,677,364
280,128 (132,052)
(8,976,359) 796,834
(331,183,016) (358,023,739)
202,938,260 230,867,556
(546,542) (549,452)
(11,646,375) (3,383,705)

(56,664,811)  (43,167,717)
5724737 40,392,784
5,008,978 (24)

241,400,059  (23,205,814)

(30,833,950 58,447,996

136,787,189 291,444,920

(21,792,468)  (32,110,306)

12,794,891 18,012,308

292422625 309,814,147

(3,873277)  (8,895,080)
284,616,424 344,691,584

(190,548,294)

(217,160,547)

382,617,478

428,450,104

(1,321,994,727)

(871,799,803}

1,427,844 324 837,287,994
(27.877,750) -
- 19,000,000
(21,584,193)  (87,677,184)
1,432,128 28,569,911
(7,565,921)  (14.876,398)
3,312 4418
49,957,168 (89,491,062)
635,853,542 829,479,484
(760,337,616) (626,376,784}
7,850,000 22,000,000
(22,000,000)  (56,103,000)
23,850,000 108,825,000
(54,989,050)  (366,774,000)
{10,407,617)  (21,929,958)
(2,295,730) (2,549,850)
(511,702) (401,400}
(192,986,173) _(113,830,506)
239,586,473 225,128,536
559,251,757 - 559,978,798
798,838,230 785,107,334




G.B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados condensados
por los nueve meses terminados el 31 de marzo de 2021
(En balboas)

1. Informacidn general

G.B. Group Corporation (la “Empresa”) esta constituida de acuerdo a las leyes de la Reptblica de Panama,
mediante Escritura Plblica No.4087 del 20 de abril de 1993.

La Empresa posee el 100% de las acciones comunes de Global Bank Corporation y Subsidiarias (el “Banco”) el
cual esta incorporado en la Republica de Panama e inicié operaciones en junio de 1894 y opera bajo una licencia
bancaria general emitida por la Superintendencia de Bancos de Panama, la cual le permite efectuar
indistintamente negocios de banca en Panama o en el exterior. Su principal actividad es el negocio de banca
comercial y de consumo. Ademas, posee el 100% de las acciones de Propiedades Locales, S.A., compaiiia que
se dedica a la administracion de bienes adquiridos en dacion de pago.

La oficina principal esta localizada en Santa Maria Business District, Torre Global Bank, Panama, Reptblica de
Panama.

La actividad principal de la Empresa y Subsidiarias se describen en la Nota 33.

2. Base de preparacion

Los estados financieros consolidados condensados fueron preparados y son presentados de acuerdo a las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Los estados financieros consclidados condensados
deben ser leidos conjuntamente con los estados financieros consolidados al 30 de junio de 2020 y por el afio
terminado en esa fecha.

3. Politicas de contabilidad

Las politicas contables y los métodos utilizados en la preparacion de estos estados financieras son las mismas
que las aplicadas en la preparacion de los estados financieros consolidados al 30 de junio de 2020 y por el afio
terminado en esa fecha.

No se ha aplicado las NIIF nuevas y revisadas no efectivas al 31 de marzo de 2021
3.1 Informacién comparativa

La informacién al 30 de junio de 2020 contenida en estos estados financieros consolidados condensados, es
presentada tinicamente para propésitos de comparacion con la informacién relacionada con el periodo de nueve
meses terminados el 31 de marzo de 2021.

3.2 Reclasificacion de inversiones

Con fecha 26 de noviembre de 2019, la Empresa notificé a la Superintendencia de Bancos de Panama, su
decision de reclasificar del portafolio de valores a costo amortizado, a la categoria de valores al valor razonable
con cambios en otros resultados integrales, producto de un cambio en el modeio de negocio de la Empresa. El
valor en libros de la reclasificacion fue por B/.213,816,270. Como resultado de la reclasificacién, se reconocio
una ganancia no realizada registrada en otras utilidades integrales de B/.7,952,846.



G.B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados condensados
por los nueve meses terminados el 31 de marzo de 2021
(En balboas)

4. Administracién de riesgos financieros
4.1 Objetivos de la administracion de riesgos financieros
Factores de riesgos financieros

Las actividades del Empresa estan expuestas a una variedad de riesgos financieros: riesgo de crédito, liquidez,
mercado y operacional.

Los estados financieros consolidados condensados no incluyen toda la informacion de gestion de riesgos
financieros y revelaciones que se requieren en el estado financiero anual.

No han habido cambios en el departamento de gestion de riesgo o en alguna politica de gestion de riesgo desde
el 30 de junio de 2020.
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(En balboas)

4.2 Riesgo de crédito y contraparte

Andlisis de la calidad crediticia

4.2.1 Tabla de la calidad crediticia de los activos financieros v provision por deterioro

Depdésitos en bancos
Grado 1

Préstamos

Grado 1

Grado 2

Grado 3

Grado 4

Grado 5

Monto bruto

Provisién por deterioro individual y colectiva
Intereses descontados no ganados

Valor en libros, neto

Préstamos renegociados yreestructurados
Monto bruto

Provisidn por deterioro

Valor en libros

Morosos pero no deteriorado
31 a 60 dias

61 a 90 dias

Sub-total

Provisién por deterioro de préstamos
Individual

Colectiva

Total provision por deterioro

Operaciones fuera de balance
Grado 1
Cartas de crédito
Avales y garantias
Promesas de pago
Lineas de crédito otorgadas no utilizadas

Valores comprados bajo acuerdos de reventa - al costo amortizado

Marzo
2021

760,342,335

Junio
2020

507,060,948

5,339,636,387
384,707,199
78,067,921
69,648,470
196,677,848

5,690,853,648
370,189,849
99,664,615
47,021,940
128,392,158

6,068,737,825
(202,766,514)
(13,009,694)

6,336,122,210
(155,025,832)
(11,679,180)

5,852,961,617

6,169,417,198

122,754,796 120,653,296
(9,704,264) (29,863,244)
113,050,532 90,690,052
49,943,051 35,298,485
12,508,209 9,468,973
62,451,260 44,767,458

(95,187,442)
(107,579,072)

(54,881,462)
(100,144,370)

(202,766,514)

(155,025,832)

141,283,227
490,109,694
158,198,528
451,762,420

102,177,652
453,158,568
231,749,808
439,087,347

1,241,353,869

1,226,173,275

Grado 1

Inversiones al valor razonable con cambios en otros resultados integrales

Grado 1

Inwersionres al valor razonable con cambios en resultados

Grado 1

Inversiones al costo amortizado
Grado 1

52,047 5,062,025
751,522,929 850,077,422
38,666,064 10,584,068
183,781,421 163,329,351
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A continuacion, se presenta la antigiedad de la morosidad de la cartera de préstamos:

Corriente

De 31 a 90 dias

Mas de 90 dias (capital e intereses)

Mas de 30 dias vencidos (capital de vencimiento)

Total

Corriente

De 31 a 90 dias

Mas de 90 dias (capital e intereses)

Mas de 30 dias vencidos (capital de vencimiento)

Total

422

Global Bank
Corporation

Marzo 2021

Subsidiarias

Total

5,619,055,878 154,585,870 5,773,641,748
114,751,452 - 114,751,452
110,903,810 - 110,903,810
69,440,815 - 69,440,815
5,914,151,855 154,585,870 6,068,737,825
Junio 2020
Global Bank
Corporation Subsidiarias Total
5,972,345,006 165,027,951 6,137,372,957
70,357,095 - 70,357,095
101,190,553 - 101,190,553
27,201,605 - 27,201,605
8,171,094,259 165,027,951 6,336,122,210

Anélisis de los instrumentos financieros y sus respectivas provisiones en las etapas de ia NIIF 9

De acuerdo al anélisis de la exposicién de la Empresa ante el riesgo de crédito por clase de activo financiero, la
clasificacion internay la “etapa” sin tener en cuenta los efectos de cualesquiera colaterales u otros mejoramientos
del crédito, se proporcionan en las tablas siguientes. A menos que sea sefialado de manera especifica, para los
activos financieros, las cantidades en la tabla representan el valor en libros bruto. Para los compromisos de
préstamo y los contratos de garantia financiera, las cantidades en la tabla representan las cantidades
comprometidas o garantizadas, respectivamente.

-10 -
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4221 Cartera de préstamo

4.2.2.1.1 Anélisis de la calidad crediticia de los préstamos por etapa:

Marzo 2021

Clasificacion

Grado 1

Grado 2

Grado 3

Grado 4

Grado 5

Monto bruto

Reserva para pérdidas crediticias esperadas
Valor en libros, neto

Junio 2020

Clasificacion

Grado 1

Grado 2

Grado 3

Grado 4

Grado 5

Monto bruto

Reserva para pérdidas crediticias esperadas
Valor en libros, neto

Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total
4764,343,899 575,292,488 - 5,339,636,387
- 384,707,199 - 384,707,199
- 78,067,921 - 78,067,921
- 69,648,470 - 69,648,470
- - 196,677,848 196,677,848
4,764,343,899  1,107,716,078 196,677,848 6,068,737,825
(25,756,974)  (81,822,008) (95187,442)  (202,766,514)
4,738,586,025 1,025,803,980 101,480,406  5,865,971,311
Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total
5,521,214,407 169,839,241 - 5,690,853,648
- 370,188,849 - 370,189,849
- 99,664,615 - 99,664,615
- 47,021,940 - 47,021,940
- - 128,392,158 128,392,158
5,521,214,407 686,515,645 128,392,158  6,336,122,210
(22,875,108)  (77,269,264) = (54,881,462)  (155,025,832)
5,498,339,301 609,246,381 73,510,696  6,181,096,378

-11 -



G.B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados condensados
por los nueve meses terminados el 31 de marzo de 2021
(En balboas)

4.2.2.1.2 Movimiento de la reserva para pérdidas crediticias esperadas en préstamos por etapas

La reserva para pérdidas crediticias esperadas relacionadas a los préstamos a costo amortizado se detalla a
continuacién:

Marzo 2021
Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total

Saldo al inicio del periodo 22,875,106 77,269,264 54,881,462 155,025,832
Transferencia a Etapa 1 33,734,783 (31.232134)  (2,502,649) -
Transferencia a Etapa 2 (14,552,162) 39,456,958  (24,904,796) -
Transferencia a Etapa 3 (706,123)  (45,540,031) 46,246,154 -
Efecto neto de cambios en la resena para pérdida crediticia esperada (17.129,414) 52420573 53,783,500 89,074,659
Originacion de nuevos activos financieros 4,982,441 - - 4,982,441
Préstamos cancelados (3,447,657) (10,552,533) (5,001,388}  (19,001,578)
Préstamos castigados - - (28,991,087)  (28,991,087)
Recuperaciones - - 1,676,247 1,676,247
Saldo al final del periodo 25,756,974 81822007  95187,643 202,766,514

Junio 2020

Etapat  Etapa2  Etapa3  Total

Saldo al inicio del afio 15,497,853 51,784,473 52432529 119,714,855
Cambios debido a los instrumentos financieros reconocidos al 1 de julio de 2019
Transferencia a Etapa 1 20,682,856  (20,398,052) (284,804) -
Transferencia a Etapa 2 (4,006,555) 34,523,798  (30,427,243) -
Transferencia a Etapa 3 (567,533) (16,084,689) 18,852,222 -
Efecto neto de cambios en la reserva para pérdida crediticia esperada (15,169,122) 35,221,684 51,997,500 72,050,062
Originacién de nuews activos financieros 9,837,619 - - 9,637,619
Préstamos cancelados (3,110,012)  (7,777,950)  (6,669,156) (17,557,118)
Préstamos castigados - - (31,574,608)  (31,574,609)
Recuperaciones - - 2,765,023 2,755,023
Saldo al final del afio 22875106 77,269,264 - 54,881,482 155,025,832

Incorporacién de informacion con visién prospectiva

La Empresa usa la informacion prospectiva que esté disponible sin costo o esfuerzo indebide en su valoracién
del incremento significativo del riesgo de crédito, asi como también en su medicion de las provisiones por
pérdidas esperadas. El Departamento de Riesgo de la Empresa utiliza informacion externa e interna para generar
un escenario de ‘caso base’ del prondstico futuro de variables econdmicas relevantes junto con un rango
representativo de otros posibles escenarios proyectados. La informacion externa usada incluye datos
economicos y pronodsticos publicados por agencias gubernamentales y autoridades monetarias. Estas
proyecciones de corto y mediano plazo son la base fundamental del modelo forward looking.

-12.
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La Empresa aplica probabilidades a los escenarios pronosticados identificados. El escenario de caso base es el
resultado individual mas probable. La Empresa ha identificado y documentado el andlisis de riesgo de crédito y
de las pérdidas esperadas y, usando el analisis estadistico de datos historicos, ha estimado las relaciones entre
las variables macroecondmicas y el riesgo de crédito y las pérdidas de crédito.

Para el afio terminado el 30 de junio de 2020, y dado a los efectos en la economia producto del COVID-19, la
Empresa ha incorporado a la estimacion un ajuste Post Modelo y en dicho ajuste, la principal variable
macroeconomica que entra al modelo forward looking es la proyeccion del Producto Interno Bruto (PIB), la cual
es la base fundamental de la proyeccion de la tasa de desempleo y con esta, la tasa probable de créditos en
default. Al 30 de junio de 2020, el impacto de este ajuste fue un incremento en la provision para pérdidas
esperadas por valor de B/.24,553 433.

La siguiente tabla enumera los supuestos macroecondmicos utilizados, bajo los escenarios base, optimista y
pesimista y considera un periodo previsto de dos afios promedio. En adicion, se incluye una sensibilidad del
diferencial entre la provision para pérdidas esperadas seleccionada en base a la ponderacién de los diferentes
escenarios y la provision de la pérdida esperada de cada escenario.

Sensibilidad
Crecimiento sobre la reserva
Escenario PIB Deserrpleo seleccionada
Optimista 1.50% 9% (10,799,208)
Base 0.0% 11% (1,542,603)
Pesimista -1.50% 13% 9,170,906

Las relaciones que se predicen entre los indicadores clave y las tasas de incumplimiento y las tasas de pérdida
han sido desarrolladas con base en el analisis de datos historicos durante los Gltimos 9 afios.

Los efectos conocidos por la Administracion y que pueden estimarse razonablemente se han reconocido en los

estados financieros consolidados condesados al 31 de marzo de 2021. Los principales supuestos antes
descritos, pueden cambiar a medida que las condiciones econdmicas y del mercado cambien. (Véase Nota 35).

-13-
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4.2.2.2 Cartera de inversiones

El siguiente detalle analiza la cartera de inversiones de la Empresa que esta expuesta al riesgo de crédito y su
correspondiente evaluacion basada en el grado de calificacién internacional:

Marzo 2021 Con grado de Monitoreo Sin calificacidn
inversién estandar internacional Total
Inversiones al valor razonable con cambios en otros resultados integrales 242,215,984 184,564,659 324,742,308 751,522,929
Inversionres al valor razonable con cambios en resultados 4751736 - 33,914,328 35,666,064
Inversiones al costo amortizado 151,163,429 12,451,231 20,166,761 183,781,421
Valores comprados bajo acuerdo de reventa - - 52,047 52,047
Total 398,131,129 197,015,890 378,875,442 974,022,461
Junio 2020 Con grado de Monitoreo Sin calificacion
inversion estandar internacional Total
Inversiones al valor razonable con cambios en ofros restltados integrales 367,923,452 203,024,401 279,129,569 850,077,422
Inversionres al valor razonable con cambios en resultados 922,991 - 9,661,077 10,584,068
Inversiones al costo amortizado 130,589,286 12,573,304 20,166,761 163,328,351
Valores comprados bajo acuerdo de reventa - - 5,062,025 5,062,025
Total 499,435,729 215,597,705 314019432 1,029,052,866

Para manejar las exposiciones de riesgo financiero de la cartera de inversion, el Banco utiliza la calificacién de
las calificadoras externas, como a continuacion se detalla:

Grado de calificacion Calificacidon externa

Grado de inversién AAA, AA+ AA—- A+ A— BBB+, BBB, BBB-
Monitoreo estandar BB+, BB, BB—, B+, B, B—

Monitoreo especial CCCacC

Default D

Sin calificacion -

-14 -
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La reserva para pérdidas crediticias esperadas relacionadas a las inversiones al valor razonable con cambios en
resultados integrales se detalla a continuacion:

Marzo 2021
Inversiones al valor razonable con cambios en resultado integrales Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total
Saldo al inicio del periodo 1,793,140 - - 1,793,140
Efecto neto de cambios en la reserva para pérdida crediticia esperada 34,914 - - 34,914
Nuews instrumentos adquiridos 1,175,354 - - 1,175,354
Inversiones canceladas (942,869) - - (942,869)
Saldo al final del periodo 2,060,539 - - 2,060,539
Junio 2020
Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total
Saldo al inicio del afio 2,669,955 - - 2,669,955
Efecto neto de cambios en la reserva para pérdida crediticia esperada {1,015,054) - - (1,019,054)
Reclasificacion 260,303 - - 260,303
Nuewos instrumentos adquiridos 648,486 - - 648,486
Inversiones canceladas (766,548) - - (766,548)
Saldo al final del afo 1,793,142 - - 1,793,142

La reserva para pérdidas crediticias esperadas relacionadas a las inversiones al costo amortizado se detalla a
continuacion:

Marzo 2021
Inversiones al costo amortizado Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total
Saldo al inicio del periodo 339,149 - - 339,149
Efecto neto de cambios en la reserva para pérdida crediticia esperada 19,654 - - 19,654
Nuewos instrumentos adquiridos 3,076 - - 3,078
Saldo al final del periodo 361,879 - - 361.879
Junio 2020
Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total
Saldo al inicio del afio 279,397 - - 279,397
Efecto neto de cambios en la reserva para pérdida crediticia esperada 25,342 - - 25,342
Reclasificacion (260,303) - - (260,303)
Nuewos instrumentos adquiridos 313,199 - - 313,199
Inversiones cancelados (18,486) - - (18,486)
Saldo al final del afio 339,149 - - 339,149
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4.2.2.3 Garantias para reducir el riesao de crédito v su efecto financiero

La Empresa mantiene garantias para reducir el riesgo de crédito y para asegurar el cobro de sus activos
financieros expuestos al riesgo de crédito.

Los principales tipos de garantias tomadas con respecto a distintos tipos de activos financieros, se presentan a
continuacion:

Consumo Corporativos
Tarjetas de Total de
Marzo 2021 Personales crédito Autos Hipotecarios Comerciales Sobregiro Préstamos
Saldo de los préstamos 726,364,040 137465535 236432154  1,781,343218 2,998,448 481 186,684,417  6,008,737,825
Garantias 365,374,420 3309265 337603298  2,481619,385 5,729,785,323 282878911 9,200,570,572
% de exposicion que esta sujeto a
requerimientos de garantias 50% 2% 143% 139% 191% 150% 152%
Consumo Corporafivos
Tarjetas de Total de
Junio 2020 Personales crédito Autos Hipotecarios Comerciales Sobregiro Préstamos
Saldo de los préstamos 738961575 149150127 265346308  1,776,866,924 3,215,375,955 190,421,320 6,336,122.210
Garantias 362,191,799 4594303 381285417  2,469,939,427 6,112,616,424 346,067,249 9,676,694,709
% de exposicion que esta sujetoa
requerimientos de garantias 49% 3% 144% 139% 190% 182% 183%

Préstamos hipotecarios residenciales

La siguiente tabla presenta el rango de relacién de préstamos de la cartera hipotecaria con relacién al valor de
las garantias (“Loan To Value” - LTV). EILTV es calculado como un porcentaje del monto bruto del préstamo en
relacion al valor de la garantia. El monto bruto del préstamo, excluye cualquier pérdida por deterioro. El valor
de la garantia para hipotecas, esta basado en el valor original de la garantia a la fecha de desembolsc.

Marzo Junio
2024 2020
Préstamos hipotecarios residenciales:
Menos de 50% 115,305,934 113,508,742
51% - 70% 367,049,999 358,396,882
71% - 90% 904,498,169 889,235,822
Maés de 90% 394,489,116 415,724,478

Total 1,781,343,218  1,776,866,924

Depdésitos a plazo colocados en bancos

Al 31 de marzo de 2021, se mantiene depositos a plazo en bancos por B/.328,217,588 (junio 2020:
B/.312,958,879). Los depdsitos a plazo en bancos son mantenidos en instituciones financieras locales. y
extranjeras. Estas instituciones cuentan con calificaciones locales y/o internacionales, en su mayoria con grado
de inversion internacional de al menos BBB- segun Fitch Ratings o Standard and Poors, o Baa3 por Moodys.

-16 -



G.B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados condensados
por los nueve meses terminados el 31 de marzo de 2021
(En balboas)

4.2.2.4 Conceniracién del riesgo de crédito

La Empresa monitorea la concentracion de riesgo de crédito por sector y ubicacién geografica. El analisis de la
concentracion de los riesgos de crédito a la fecha de los estados financieros consolidados condensados es la

siguiente:
Marzo 2021
Depositos en
bancos Préstamos Inversiones
Concentracién por sector:
Corporativos - 3,038,768,537 -
Consumo - 2,893,618,031 -
Gobiemo 80,545,796 - 217,970,030
Otros sectores 679,796,538 136,353,257 756,052,431
760,342,335 6,068,737,825 974,022,461
Concentracién geogréfica:
Panama 194,725,029 5,762,893,582 534,972,555
América Latina y el Caribe 50,077,304 281,955,297 296,098,993
Europa, Asia y Oceania 196,386,112 23,888,946 34,747,402
Estados Unidos de América 319,153,890 - 108,203,511
760,342,335 6,068,737,825 974,022,461
Junio 2020
Depésitos en
bancos Préstamos Inversiones
Concentracion por sector:
Corporativos - 3,255,811,269 -
Consumo - 2,943,946,298 -
Gobierno 147,870,153 - 335,836,312
Otros sectores 359,090,785 136,364,643 693,216,554
507,060,948 6,336,122,210 1,029,052,866
Concentracion geogréfica:
Panama 251,852,557 6,013,470,709 506,925,200
América Latina y el Caribe 40,078,565 291,838,084 292,098,194
Europa, Asia y Oceania 112,570,200 30,813,417 21,951,941
Estados Unidos de América 102,558,826 - 208,077,531
507,060,948 6,336,122,210 1,029,052,866

En la concentracion por sector, el rubro de otros préstamos corresponde a facilidades crediticias a entidades
bancarias, cooperativas, compafiias de seguros, empresas financieras, gobierno, organismos internacionales y
organizaciones no gubernamentales.

Las concentraciones geogréaficas de la cartera de préstamos estan basadas, en la ubicacion del deudor. En
cuanto a la concentracion geografica para las inversiones esta basada en el domicilio del emisor de la inversion.
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4.3 Riesgo de liquidez o financiamiento

A continuacion, se detallan los indices de liquidez legal correspondientes al margen de activos liquidos sobre los
depositos recibidos de clientes de la Empresa a la fecha de los estados financieros consolidados condensados,
como sigue:

Marzo Junio

2021 2020
Al final del periodo 56.01% 50.27%
Promedio del periodo 52.03% 53.84%
Maximo del periodo 56.99% 64.94%
Minimo del periodo 47.74% 49.56%

El cuadro a continuacion muestra los flujos de efectivo no descontados de los pasivos financieros de la Empresa,
sobre la base de sus vencimientos remanentes con respecto a la fecha de vencimiento contractual. Los flujos
esperados de estos instrumentos pueden variar significativamente producto de estos analisis:

Marzo 2024 Va.lor en Flujos no Hasfa 1 De } al De 3a § Més. de 5
libros descontados afio afios afos afios

Depositos 5,285,713,083 7,168,994,693 5,422,720,040 1,286,175,126 437,506,835 22,592,692
Obligaciones con instituciones financieras 949,852,777 987,937,743 491,625,829 389,639,996 79,812,986 26,858,932
Valores comerciales negociables 8,150,000 9,244,783 9,244.783 - - -
Bonos comorativos 1,072,191,003 1,258,770,319 669,508,331 103,497,833 40,717,058 445,047,097
Bonos subordinados 7,832,185 34,430,861 537,537 1,075,075 1,073,602 31,744,647
Bonos perpetuos 160,732,462 229,604,018 10,965,376 21,930,751 21,900,709 174,807,180
Acciones preferidas 90,000,000 114,581,666 6,159,375 41,573,958 66,848,333 -
Pasivos por aendamigntas 24,717,907 26,801,993 3,448,421 4,866,594 4,221,648 14,267,332

7,597,189,423 9,830,366,074 6,614,207,692 1,848,759,333 652,081,760 715317.380

Junio 2020 Va‘lor en Flujos no Hasfa 1 De 1 ald De Z'Sa 5 Mésﬁ ded
libros descontados afio afios afios afios

Depésitos 5,170,718,368 5,200,987 452 3,266,417,040 1,405,532,788 516,670,488 21,367,438
Obligaciones con instituciones financieras 1,074,122,772 1,103,722,853 817,036,367 249,429,755 32,968,083 4,258,648
Valores comerciales negociables 23,300,000 23,533,632 23533632 - - -
Bonos corporativos 1,133,628,975 1,361,730,748 88,812,760 736,745,100 75,835,752 460,337,136
Bonos subordinados 7,898,069 35,141,054 542,270 1,083,054 1,084,539 32,431,191
Bonos pemetuos 137,089,374 198,103,608 9,401,371 18,776,985 18,802,742 151,122,511
Acciones preferidas 90,000,000 119,188,541 6,159,375 12,301,875 39,168,958 61,528,333
Pasivos por amendamientos 23,511,572 30,656,960 3,602,433 6,256,352 4,589,804 16,208,371

7,660,269,130 8,082,064,849 4,215,505,248 2,430,125,909 689,180,065 747,253,626

Para administrar el riesgo de liquidez, que surge de los pasivos financieros, la Empresa se mantiene activos
liquidos, tales como efectivo y equivalentes de efectivo e inversiones, con grado de inversion, para los cuales
existe un mercado activo. Estos activos pueden ser facilmente vendidos para cumplir con requerimientos de
liquidez. Por consiguiente, la Empresa considera, que no es necesario divulgar el andlisis de vencimiento
relacionado a estos activos para permitir evaluar la naturaleza y el alcance del riesgo de liquidez.
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4.4 Riesgo de mercado

La tabla que aparece a continuacion resume la exposicion de fa Empresa a los riesgos de tasa de interés. Los
activos y pasivos financieros de la Empresa estan incluidos en la tabla a su valor en libros, clasificados por
categorias, lo que ocurra primero entre la nueva fijacién de tasa contractual o las fechas de vencimiento.

Marzo 2021 Hasta [ mes_es 1.a Mas Sip tasa
& meses a 1afo 5 afios de 5 afios de interés Total

Activos financieros:
Efectivo y depositos 326,326,224 1,891,363 - - 494,120,114 822,337,701
Valores comprados bajo acuerdos de reventa -

al costo amartizado 36,951 15,098 - " ) 52,047
Inversiones al valor razanable con cambios 175,808,770 14225825 192096356 306286903 63,004,075 751,522,999

en otros resultados integrales
Inversiones a valor razonable can cambios en resultados - - - 28,791,737 9,874,327 38,666,084
Inversiones a costo amortizado - - 58,564,821 125,216,600 - 183,781 421
Préstamos 4,621,446,898 8,946 814 130,800,055  1,307,443,858 - 6,068,737,825
Total de activos financieros 5,123,719,943 25,079,098 381,561,232 1,767,739,198 566,996,516  7,865,007,987
Pasivos financieros:
Depésitos recibidos 2,170,505,050 892,245,803 1,708,129,793 22,037,723 491,794,720  5,285,713,089
Obligaciones con instituciones financieras 949,852,777 - - - - 049,852,777
Valores comerciales negociables 9,150,000 - - - - 9,150,000
Bonos corporativos - 630,057,547 59,321,285 382,812,201 - 1,072,191,003
Bonos subordinados - - - 7,832,185 - 7,832,185
Bonos perpetuos - - - 160,732,462 - 160,732,462
Acciones preferidas - - - 90,000,000 - 90,000,000
Total de pasivos financieros 3,129,507,827 1,522,303,350 1,768,451,048 663,414,571 491,784,720 7,575,471,516
Compromisos y contingencias - - - - 1,241,353869  1,241,353,868
Total de sensibilidad a tasa de interés 1,994,212,116 (1,497,224,252)  (1,386,889,816) 1,104,324,627 76,203,796 289,626,471

. Hasta 6 meses 1a Mas Sin tasa
Junio 2020 6 meses a 1afio § afios da 5 afios de interés Total

Activos financieros:
Efectivo y depdsitos 311,358,878 750,000 850,000 - 278,517,087 588,475,965
Valores comprados bajo acuerdos de reventa -

al costo amortizado 5,025,073 38,952 - - - 5,062,025
Inversiones al valor razonable con cambios

en otros resultados integrales 338,362,223 23,561,870 214,763,697 226,685,620 46,714,012 850,077,422
Inversiones a valor razonable con cambios en resultados - - - 922,991 9,661,077 10,584,068
Inwersiones a costo amortizado - - 53,476,257 109,853,094 - 163,328,351
Préstamos 4,855,007 285 13,623,345 148,739,958  1,320,851,622 - 6,336,122210
Total de activos financieros 5,509,753 459 37,872,167 415,819,812 1,658,313,327 331,882,176 7,953,651,041
Pasivos financieros:
Depésitos recibidos 2,047,805,882 761,616,623 1,802,163,422 20,748,320 438,384,121 5170,718,368
Obligaciones con instituciones financieras 1,074,122,772 - - - - 1,074,122772
Valores comerciales negociables 20,000,000 3,300,000 - - - 23,300,000
Bonos corporativos 34,979,313 - 715,871,252 382,778,410 - 1,133,628,875
Bonos subordinados - - - 7,898,069 - 7,898,069
Bonos perpetuos - - - 137,089,374 - 137,089,374
Acciones preferidas - - - 90,000,000 - 90,000,000
Total de pasivos financieros 3,176,807 967 764,916,623  2,618,034,674 638,514,173 438,384,121 7,836,757,558
Compromises y contingencias - - - - 1226173275 1,228,173,275
Total de sensibilidad a tasa de interés 2,332,845,492 (727,044,456)  (2,202,214,762)  1,019,789,154 (106,48 9845} 316,893,483
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La Empresa para evaluar los riesgos de tasa de inferés y su impacto en el valor razonable de los activos y
pasivos, realiza simulaciones para determinar la sensibilidad de los activos y pasivos financieros.

El anélisis en forma mensual por la Administracién consiste en determinar el impacto neto sobre los instrumentos
financieros sujetos a riesgo de mercado, tomando en cuenta los efectos especificos causados por los aumentos
y disminuciones de 100 puntos bésicos en las tasas de interés. Los resultados de estas simulaciones se
presentan mensualmente en el Comité de Activos y Pasivos (ALCO) para determinar si los instrumentos
financieros de la cartera se encuentran dentro de los parametros de riesgo aceptables por la Administracién.

El analisis que efectia la Empresa para determinar el impacto en los activos y pasivos de los aumentos y
disminuciones en las tasas de interés, asumiendo movimientos asimétricos en la curva de rendimientos y una
posicion financiera constante se presenta a continuacion:

incremento Disminucién

Marzo 2021 de 100pbs  de 100pbs

Inversiones en valores (37,685,601) 41,055,317
Préstamos (18,339,228} 19,660,035
Depésitos a plazo 49,165,967 (50,454,678)
Obligaciones con instituciones financieras 7,484,482 (7,738,941)
Valores comerciales negociables 35,035 (35,208)
Bonos corporativos 28,913,665 (30,866,386)
Bonos subordinados y perpetuos 2,846,901 (3,202,409)
Acciones preferidas 3,263,869 (3,412,065)
Impacto neto 35,685,090 (34,995,335)

. Incremento  Disminucidn

Junio 2020 de 100pbs  de 100pbs

Inversiones en valores (30,345,219) 32,164,746
Préstamos {18,220,047) 19,508,844
Depésitos a plazo 51,580,968 (53,347,119)
Obligaciones con instituciones financieras 7,274,500 (7,480,451)
Valores comerciales negociables 82,201 (82,685)
Bonos corporativos 35,853,892 (38,230,746}
Bonos subordinados y perpetucs 2,878,021 (3,216,781)
Acciones preferidas 3,731,259 (3,925,268)
Impacto neto 52,835,575 (54,599,460)
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4.5 Administracién de capital

Al 31 de marzo de 2021, la Empresa analiza el capital regulatorio aplicando las normas de la Superintendencia
de Bancos de Panama con base a los acuerdos, Acuerdo No. 1-2015 del 3 de febrero de 2015, Acuerdo No. 3-
2016 del 22 de marzo de 20186, que modificaron al Acuerdo No. 5-2008 del 1 de octubre de 2003, por medio del
cual se establecen normas para la determinacion de los activos ponderados por riesgo de crédito y riesgo de
contraparte y los nuevos acuerdos, Acuerdos 11-2018 de 11 de septiembre de 2018, modificado por el Acuerdo
No. 3-2018 de 30 de abril de 2019, por medio del cual se establecen nuevas disposiciones sobre Riesgo
Operativo y el Acuerdo No. 2-2018 de 23 de enerc de 2018, por medio de los cuales, la Superintendencia de
Bancos ha determinado tomar en consideracion otros riesgos para la determinacion del indice de adecuacion de
capital, entre los cuales se encuentran el riesgo de mercado, el riesgo operacional y el riesgo pais, para valorar
el requerimiento de fondos de capital.

Como consecuencia de los efectos de la pandemia global de salud COVID-18 decretada por la Organizacién
Mundial de la Salud (OMS) se ha puesto de manifiesto la necesidad y conveniencia de establecer medidas
especiales temporales como la vigencia de los informes de avalios utilizados para la constitucion de garantias
sobre bienes muebles e inmuebles mediante la Resolucién General de Junta Directiva SBP-GJD-0004-2020.
Adicionalmente, para los efectos del Articulo No. 2 del Acuerdo No. 3-2016, todos los activos de riesgo
clasificados en las categorias 7 y 8, cuya ponderacién es de 125% y 150% respectivamente, ponderaran
temporalmente como parte de la categoria 6, cuya ponderacion es de 100% mediante la Resolucion General de
Junta Directiva SBP-GJD-0005-2020.
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La Empresa mantiene una posicion de capital regulatorio que se compone de la siguiente manera:

Marzo Junio
2021 2020

Capital primario (pilar 1}
Capital social pagado 192,313,864 193,226,796
Capital pagado en exceso 674,310 307,920
Reservas declaradas 42,184,033 41,500,057
Utilidades retenidas 344,886,307 357,787,588
Otras partidas del resultado integral 2,163,848 1,642,875
Reserva dinamica 87,863,198 87,863,198
Sub total 670,085,560 682,328,434
Menos: Ajustes regulatorios al calculo del capital primario ordinario
Fondos de comercio (92,014,817} (92,014,817)
Otros activos intangibles (21,303,965) (22,461,470)
Total del fondo de capital primario 556,766,778 567,852,147
Bonos perpetuos 160,732,462 137,089,374
Total del fondo de capital primario adicional 160,732,462 137,089,374
Bonos subordinados 7,832,185 7,898,069
Total del fondo de capital secundario 7,832,185 7,898,069
Total del fondo de capital 725,331,425 712,839,590
Activo ponderado en base a riesgo
Total de activos de riesgo de crédito ponderado 5,300,007,718  5,485,619,554
indices de capital
Total de capital regulatorio expresado en porcentaje sobre el activo ponderado en base a riesgo 13.69% 12.97%
Total del pilar 1 expresado en porcentaje del activo ponderado en base a riesgo 13.54% 12.83%
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5.

Estimaciones de contabilidad, juicios criticos y contingencias

La Empresa efecta estimaciones y juicios que afectan los montos reportados de los activos y pasivos dentro del
siguiente afio. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia
historica y otros factores, incluyendo expectativas de eventos futuros que se creen son razonables bajo las
circunstancias.

Juicios

En el proceso de aplicar las politicas contables de la Empresa, la Administracion ha hecho los siguientes juicios,
que tienen el efecto més significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros consolidados
condensados:

(a

(b)

()

(@

(e)

Valoracion del modelo de negocio: La clasificacion y medicion de los activos financieros depende de los
resultados del SPPl y de la prueba del modelo de negocio. La Empresa determina el modelo de negocio
a un nivel que refleje cémo los grupos de activos financieros son administrados juntos para lograr un
objetivo de negocios particular. Esta valoracién incluye reflejar tada la evidencia relevante incluyendo como
el desempefio de los activos es evaluado y su desempefio medido, los riesgos que afectan el desempefio
de los actives y cdmo son administrades. La Empresa monitorea los activos financieros medidos a costo
amortizado o a valor razonable a través de otros resultados integrales que son dados de baja antes de su
vencimiento, para entender [a razon para su baja en cuenta y si las razones son consistentes con el objetivo
de negocio para el cual el activo fue mantenido,

Incremento significativo del riesgo de crédito: Para los activos en la Etapa 1, las pérdidas esperadas son
medidas como una provisién igual a las pérdidas crediticias esperadas para 12 meses, o las pérdidas
esperadas durante la vigencia para los activos de la Etapa 2 o los activos de la Etapa 3. Un activo se
mueve hacia la Etapa 2 cuando su riesgo de crédito se ha incrementado de manera importante desde el
reconacimiento inicial. Al valorar si el riesgo de crédito de un activo se ha incrementado de manera
importante la Empresa tiene en cuenta informacién prospectiva razonable y soportada, tanto cualitativa
como cuantitativa.

Establecimiento del nimero y los pesos relativos de los escenarios prospectivos y determinacion de la
informacién prospectiva relevante para cada escenario: Cuando mide las ECL la Empresa usa informacion
prospectiva razonable y con soportes, que se base en supuestos para el movimiento futuro de los diferentes
pronosticos econémicos y como esos prondsticos se afectaran unos con otros.

Establecimiento de grupos de activos con caracteristicas similares de riesgo de crédito: Cuando las
pérdidas crediticias esperadas son medidas sobre una base colectiva, los instrumentos financieros son
agrupados con base en las caracteristicas de riesgo compartidas.

La Empresa monitorea lo apropiado de las caracteristicas del riesgo de crédito sobre una base continua
para valorar si contintian siendo similares. Esto es requerido para asegurar que cuando las caracteristicas
del riesgo de crédito cambien haya re-segmentacion apropiada de los activos. Esto puede resultar que se
estén creando nuevos portafolios o que activos sean movidos a un portafolio existente que de mejor
manera refleje las caracteristicas similares del riesgo de crédito de ese grupo de activos. La re-
segmentacion de portafolios y el movimiento entre portafolios es mas comuin cuando hay un incremento
importante en el riesgo de crédito (o cuando se reversa ese incremento importante) y por lo tanto los activos
se mueven desde 12 meses hacia pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida, o viceversa,
pero también puede ocurrir dentro de portafolios que continlian siendo medidos con la misma base de 12
meses o pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida pero la cantidad de las pérdidas
crediticias esperadas cambia a causa de que el riesgo de crédito del portafolio difiere.

Modelos y supuestos usados: La Empresa usa varios modelos y supuestos en la medicion del valor
razonable de activos financieros, asi como también en la estimacién de las pérdidas crediticias esperadas.
El juicio es aplicado en la identificacion del modelo mas apropiado para cada tipo de active, asi como
también para determinar los supuestos usados en esos modelos, incluyendo los supuestos que se
relacionen con los indicadores clave del riesgo de crédito.
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Reserva para pérdidas crediticias esperadas: Cuando se determina la reserva para pérdidas crediticias
esperadas, se requiere juicio de la Administracion para evaluar la cantidad y oportunidad de los flujos de
efectivo futuros con el fin de determinar si el riesgo de crédito se ha incrementado significativamente desde
el reconocimiento inicial, teniendo en cuenta las caracteristicas de los préstamos v los patrones
predeterminados en el pasado para instrumentos financieros similares. Los cambios en el riesgo de impago
que se produzca en los proximos 12 meses pueden ser una aproximacion razonable de los cambios en el
riesgo medido en funcién de la vida del instrumento. La Empresa utiliza los cambios en el riesgo de impago
que se produzca en los proximos 12 meses para determinar si el riesgo de crédito se ha incrementado
significativamente desde el reconocimiento inicial, a menos que las circunstancias indican que una
evaluacién del periodo de vida del instrumento es necesaria.

Pérdidas por deterioro de préstamos a costo amortizado - La Empresa revisa sus préstamos
individualmente significativos en cada fecha del estado consolidado condensado de sifuacion financiera
para evaluar si una pérdida por deterioro debe ser registrada en el estado consolidado condensado de
ganancia o perdida. En particular, se requiere juicio de la Administracion en la estimacion del monto y de
los flujos de efectivo futuros para determinar la pérdida por deterioro. Estas estimaciones se basan en
suposiciones acerca de una serie de factores y los resultados reales pueden diferir, resultando en cambios
futuros en la provisién. Préstamos que se han evaluado de forma individual (y que no se encuentran
deteriorados) se evaluan junto con los deméas préstamos no significativos en grupos de activos con
caracteristicas de riesgo similares. Esto es para determinar si es conveniente establecer reservas debido
a eventos de pérdida incurridos para los cuales existe evidencia objetiva, pero cuyos efectos aun no son
evidentes. La evaluaci6n colectiva toma en cuenta los datos de la cartera de préstamos (como los niveles
de morosidad, la utilizacion de crédito, relaciones préstamo-garantia, etc.), y los juicios scbre el efecto de
la concentracion de riesgos y datos econdmicos (incluyendo niveles de desempleo, indicss de precios al
consumidor, el riesgo pais y el desempefio de los diferentes grupos individuales).

Tras la evaluacion del valor recuperable de las unidades generadoras a las que [a Plusvalia es asignada,
la Administracion considera que la plusvalia de la unidad generadora de Banvivienda, es la de mayor
significancia dado al peso que tiene, cuyo valor es el 82% del total de la plusvalia en balance y en adicion,
la més susceptible a deterioro causado por las condiciones econdmicas corrientes y los efectos del COVID-
18. Los presupuestos comprenden prondsticos de ingresos, costos de intereses, provisiones y gastos
generales basados en las condiciones actuales y anticipadas del mercado que se han considerado y
aprobado por la Junta Directiva. Si bien la Empresa ha efectuado las proyecciones con la mejor evidencia
a la fecha del balance y aplicando su juicio sobre los prondsticos futuros, las proyecciones son
inherentemente inciertas debido a la incertidumbre en la economia sobre el efecto final que el COVID-19
tendra.

Los supuestos claves en la determinacion del valor recuperable se revelan en la Nota 13.

Deterioro del valor de las inversiones medidas a valor razonable con cambios en otros resultados integrales
e inversiones medidas a costo amortizado —~ La Empresa revisa sus titulos de deuda clasificados como
inversiones a valor razonable con cambios en ofros resultados integrales e inversiones a costo amortizado
al cierre de cada fecha de reporte para evaluar si estan deteriorados. Esto requiere un juicio similar al
aplicado a la evaluacién individual de los valores de inversién. La Empresa registra deterioro cuando se
ha producido una disminucién significativa o prolongada en el valor razonable por debajo de su costo. La
determinacioén de lo que es "significativo” o “prolongado” reguiere juicio. Al hacer este juicio, la Empresa
evalGa, entre otros factores, los movimientos de precios histéricos y la duracion y grado en que el valor
razonable de una inversion es inferior a su costo.

Determinantes del valor razonable y los procesos de valoracion - Se mide el valor razonable utilizando
niveles de jerarquia que reflejan el significado de los datos de entradas utilizados al hacer las mediciones.
Se tiene establecido un proceso y una politica documentada para la determinacion del valor razonable en
la cual se definen las responsabilidades y segregacién de funciones entre las diferentes areas
responsables que intervienen en este proceso, el cual ha sido aprobado por el Comité de Activos y Pasivos
(ALCO), el Comité de Riesgos y la Junta Directiva.
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Cuando la Empresa utiliza o contrata a terceros, quienes proveen el servicic de obtencion de precios para
determinar los valores razonables de los instrumentos, esta unidad de control evalta y documenta la evidencia
obtenida de estas terceras partes que sustenten la conclusién que dichas valuaciones cumplen con los
requerimientos de las NIIF. Esta revision incluye:

. Verificar que el proveedor de precio haya sido aprobado por la Empresa;
. Obtener un entendimiento de cémo el valor razonable ha sido determinado y si el mismo refleja las
fransacciones actuales del mercado.

La NIIF 13 especifica una jerarquia de las técnicas de valuacién en base a si las informaciones incluidas a esas
técnicas de valuacion son observables o no observables. La informacion observable refleja datos del mercado
obtenidos de fuentes independientes; la informacion no observable refieja los supuestos de mercado de la
Empresa. Estos dos tipos de informacion han creado la siguiente jerarquia de valor razonable:

Nivel 1: Los datos de entrada son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos a los que la Empresa pueda acceder en la fecha de la medicion.

Nivel 2: Precios cotizados en mercados activos para instrumentos financieros similares o utilizacién de una
técnica de valuacién donde todas las variables son obtenidas de informacion cbservable del mercado para los
activos o pasivos ya sea directa o indirectamente. En algunos casos, la Empresa empiea informacién de
referencia de mercados activos para instrumentos similares y en otros, emplea técnicas de flujos descontados
donde todas las variables e insumos del modelo son obienidos de informacién observable del mercado.

Nivel 3: Cuando los insumos no estan disponibles y se requiere determinar el valor razonable mediante un modelo
de valuacion, la Empresa se apoya en entidades dedicadas a la valoracién de instrumentos bursatiles o bien de
las propias entidades administradoras del activo o pasivo que se trate. Los modelos empleados para determinar
el valor razonable normalmente son a fravés de descuento de flujos o bien valuaciones que emplean
observaciones histéricas de mercado.
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Valor razonable de los activos y pasivos financieros que se miden a valor razonable sobre una base recurrente al cierre del ejercicio del 31 de marzo de 2021 v 30 de junio de

2020.

Algunos de los activos y pasivos financieros de la Empresa se miden a su valor razonable al cierre de cada ejercicio. La siguiente tabla proporciona informacién sobre cémo
se determinan los valores razonables de los activos y pasivos financieros (en particular, la técnica de valuacion y los datos de entrada utilizados).

Actives/pasivos financieros

Valor razonable

Jerarquia del

Técnica {s} de valuacidny datos de entrada

Data (5} de entrada no observables

Relacién de los datos de entrada no

valor I £ significatives observables a el valor bl
Marzo Junio
2021 2020
I al valor hle:
Acciones emitidas por empresas - locales 5,969,653 5,607,308 Nivel 2 aP:e;hc‘::;s de mercado obsenables en mercados NIA NiA
Si los datos no obsenables incrementan,
Accianes emitidas por empresas - locales 413,840 936,839 Nivel 3 Precio de acciones en el mercado no liquido, Precios de calibracidn y fecha de calibracidn,  mener serd &l alor razonsble del
instrumento.
Actiones emitidas por emp R i 268,728 120,599 Nivel 2 :creiif:ss de mercado obsenables en mercados no NIA N/A

Acciones emitidas por empresas - extranjero que no Si los datos no obsenables incrementan,

cotizan en fa bolsa 12,710 2,500 Nivel 3 Precio de acciones en el mercado no fiquido. Precios de calibracion y fecha de calibracién,  menor serg8 el swlor razonable del
instrumento,

Titulos de deuda privados - locales 20,047,765 18,738,189 Nivel 1 Precios de mercado obsenables en mercados activos, N/A N/A

Titulos de deuda privados - locates 38,512,221 31,796,555 Nivef 2 Precios de mercado . obsenables en mercados no NIA N/A

actives.

Titulos de deuda privades - localss 193,534 307 233,480,548 Nivel 3 Precio de bonos en el mercado no liquide. Precios de calibracién y fecha de calibracion.  Si [os datos no observables incrementan,
menor serd el walor razonable del
instrumento,

Thulos de deuda privados - extranjeros 267,961,530 332,916,894 Nivel 1 Pretios de do ob bles en dos actives. NIA N/A

Titulos de deuda privados - extranjeros 79,974,025 - Nivel 2 Precios de mercado obsenables en mercados no N/A N/A

activs

Titulos de deuda gubemamental - locales 2,956,215 23,044,748 Nivel 1 Precios de mercado observables en mercados activos, NIA N/A

Titulos de deuda gubemamental - locales - 8,990,340 Nivel 3 Precio de honos en el mercado no liguide. Precios de calibracion y fecha de calibracién.  Si los datos no obsenables incrementan,
menor serd el \alor razonable del
instrumento.

Tiulos de deuda gubemamental - locales que ho cotizan en §i los datos no obhsenables incrementan,

la bolsa 669,516 753,489 Nivel 3 Precio de bonos en el mercado no figuide. Precios de calibracién y fecha de calibracién,  menor serd el wlor razonable del
instrurmento,

Titulos de deuda gubemamental - extranjero 50,729,638 183,669,020 Nivel 1 Precios de mercado absenvables en mercades activos, NIA N/A

Acciones emitidas por empresas locales, que na colizan en Nivel 3 Valor por accion, ajustado por of valor razonable de las  Crecimiento en activos, pasivos, patimonioy  Si el crecimiento incrementa, el precio

66,132,845 49,504,460 y d o . N

fa bolsa propiedades del emisor. utifidades del emisor, aumenta y vscewersa.

. . Si los dates no obsenables se

Thlos de deuda privado - focales que na cafizan en la 24,040,000 - Nivel 3 Valor presente Neto Datos de CMS, Flujos de caja desmejoran, menor serd e alor

Bolsa de Valores )
razonable del instrumento,

R . Nivel 3 Si la tasa de descuento es mayor que

‘é’rugos die\;! a;udahpmado - locales que no cotizan en la 38,986,000 - Flujes descontados Tasa de descuente los fujos, menor serd el valor razenable

oisa e Valores def instrumento,
Total inversiones al valor razonable: 790,188,993 860,661,490
Instrumentos financieros derivades:
Valor presente. La waluacion de un swap sobre tasas de N/A N/A
int s¢ logra do ¢l alor p te de todos
Swaps de tasa de interés - valor razonable 214,079 - Nivel 2 Io$ fujos esperados del swap, y luego aplicando un
Total de inst tos financieros derivad 214,078 -
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La Empresa considera que sus metodologias de valorizacion, de las inversiones clasificadas en el Nivel 3 son
apropiadas, sin embargo, el uso de diferentes estimaciones, de las variables no observablas, podrian dar
diferentes resultados del valor razonable de dichas inversiones. Para las inversiones clasificadas en el Nivel 3,
valorizadas por la Empresa, ajustes en el margen de crédito para el caso de renta fija de (+ 100 pbs vy - 100 pbs),
resultaria en los siguientes impactos favorables y desfavorables en el patrimonio de la Empresa.

Marzo 2021
Inversiones al valor razonable con
cambios en otros resultados integrales

Efecto en el patrimonio

Favorable {Desfavorable)
Instrumentos de renta fija 11,757,763 (10,964,101)

Junio 2020
Inversiones al valor razonable con
cambios en otros resultacos integrales

Efecto en el patrimonio

Favorable (Desfavorable)
- Instrumentos de renta fija 9,373,754 (8,8486,413)

Valor razonable de los activos y pasivos financieros de la Empresa que no se presentan a valor razonable en forma
constante (pero se requieren revelaciones del valor razonable) al cierre del ejercicio

El valor en libros de los principales activos y pasivos financieros que no se presentan a su valor razonable en el
estado consolidado condensado de situacién financiera de la Empresa se resume a continuacién:

Marzo 2021 Junio 2020
Valor en Valor Valor en Valor
libros razonable libros razonable
Activos
Efectivo y depésitos en bancos 494,120,113 494,120,113 275,517,086 275,517,086
Depositos a plazo 328,217,588 328,217,588 312,958,879 312,958,879
Valores comprados bajo acuerdos de reventa -
al costo amortizado 52,047 52,047 5,062,025 5,062,025
Inwersiones a costo amortizado 183,781,421 187,183,314 163,329,351 167,822,347
Préstamos 5,852,961,817 5975747,513  6,169,417,198  6,248,190,068
Total de activos financieros 6,859,132,786 6,985,290,575  6,926,284,539  7,009,550,405
Pasivos
Depdsitos a la vista 491,794,720 491,794,720 438,384,121 438,384,121
Depésitos de ahorros 1,162,110,964 1,162,110,964  1,038,507,979  1,038,507,979
Depositos a plazo 3,631,807,405 3,717,103,787  3,693,826,268  3,777,205,726
Obligaciones con instituciones financieras 949,852,777 946,168,098 1,074,122,772  1,063,700,059
Valores comerciales negociables 9,150,000 9,177,312 23,300,000 23,361,897
Bonos corporativos 1,072,191,003 1,102,037,778 1,133,628,975 1,165,061,966
Bonos subordinados 7,832,185 7,861,428 7,898,069 7,903,780
Bonos perpetuos 160,732,462 164,266,010 137,089,374 136,647,990
Acciones preferidas 90,000,000 90,015,000 90,000,000 90,000,000
Total de pasivos financieros 7,575,471,518 7,690,535,097  7,636,757,568 7,740,773,517
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Jerarquia del valor razonable

Marzo 2021
Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Activos
Efectivo y depdsitos en bancos 494,120,113 - 494,120,113 -
Depdsitos a plazo 328,217,588 - 328,217,588 -
Valores comprados bajo acuerdos de reventa -
al costo amortizado 52,047 - 52,047 -
Inversiones a costo amortizado 187,153,314 169,906,523 - 17,246,791
Préstamos 5,975,747,513 - - 5,975,747,513
Total de activos financieros 6,985,290,575 169,906,523 822,389,748 5,992,994,304
Pasivos
Depésitos a la vista 491,794,720 - 491,794,720 -
Depdsitos de ahorrog 1,162,110,864 - 1,162,110,864 -
Depdésitos a plazo 3,717,108,787 - 3,717,103,787 -
Obligacionss con instituciones financieras 946,168,098 - 946,168,008 -
Valores comerciales negociables 9,177,312 - 9,177,312 -
Bones corporativos 1,102,087,778 1,012,404,278 54,633,500 35,000,000
Bonos subordinados 7,861,428 - 3,053,000 4,808,428
Bonos perpetuos 164,266,010 - 130,313,020 33,952,990
Acciones preferidas 90,015,000 - $0,015,000 -
Total de pasivos financieros 7,690,535,097 1,012,404,278 6,604,369,401 73,761,418
Jerarquia del valor razonable
Junio 2020
Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Activos
Efectivo y depdsitos en bancos 275,517,086 - 275,517,086 -
Depésitos a plazo 312,958,879 - 312,958,879 -
Valores comprados bajo acuerdo de reventa 5,062,025 - 5,062,025 -
Inversiones a costo amortizado 167,822,347 149,487,709 - 18,324,638
Préstamos 6,248, 190,068 - - 6,248,190,068
Total de activos financieros 7.008,550,405 149,497,709 583,637,890 6,266,514,706
Pasivos
Depésitos a la vista 438,384,121 - 438,384,121 -
Depdsitos de ahorros 1,038,507,978 - 1,038,507,879 -
Depésitos a plazo 3,777,205,726 - 3,777,205,726 -
Obligaciones con instituciones financieras 1,063,700,059 - 1,063,700,05¢ -
Valores comerciales negociables 23,361,897 - 23,361,897 -
Bonos corporativos 1,165,061,965 1,040,365,070 54,696,895 78,000,000
Bonos subordinados 7,803,780 - 3,022,470 4,881,310
Bonos perpetuos 136,647,990 - 136,647,990 -
Acciones preferidas 90,000,000 - $0,000,000 -
Total de pasivos financieros 7,740,773,517 1,040,365,070 6,625,527,137 74,881,310

El valor razonable de los activos y pasivos financieros incluidos en el Nivel 2 y Nivel 3, mostrados arriba ha sido
determinado con los modelos de precios generalmente aceptados, basados en el andlisis de los flujos de caja
descontados, donde el dato de enfrada mas significativo lo constituye la tasa de descuento que refleja el riesgo
de crédito de la contraparte.
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El valor razonable de los depésitos interbancarios y de clientes, es estimado utilizando la técrica de flujos de
caja descontado, aplicando las tasas que son ofrecidas para depdsitos con términes y vencimientos similares.

El valor razonable de los depoésitos a la vista es el monto por pagar a la fecha de los estados financieros
consolidados condensados.

El movimiento de las inversiones al valor razonable con cambios en otros resultados integrales e inversiones al
valor razonable con cambios en resultados en Nivel 3 es el siquiente:

Marzo Junio

2021 2020
Saldo al inicio del periodo 294,668,176 197,551,777
Adiciones 139,414,091 75,192,430
Reclasificaciones de Nivel 2a 3 - 36,006,966
Reclasificaciones de Nivel 3a 2 (523,000) (3.860)
Cambio neto en valores (1,145,989) (600,674)
Redenciones y amortizaciones (108,644,050) (13,478,463)
Saldo al final del periodo 323,769,218 294,668,176

Al 31 de marzo de 2021, las inversiones al valor razonable con cambios en otros resultados integrales del Nivel
3 no afectaron los resultados de la Empresa.

El total de ganancia o pérdida no realizada para las inversiones al valor razonable con cambios en otros

resultados integrales clasificadas como Nivel 3 al 31 de marzo de 2021 es por (B/.2,353,370) (junio 2020:
(B/.1,207,370).

Al 31 de marzo de 2021, las reclasificaciones entre el Nivel 2 y el Nivel 3 de inversiones en bonos corporativos
locales, se dieron producto de la actividad observada en el mercado de valores en el que se cotizan.
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Notas a los estados financieros consolidados condensados
por los nueve meses terminados el 31 de marzo de 2021
(En balboas)

6. Saldos y transacciones con partes relacionadas

Los saldos y transacciones con partes relacionadas incluidos en los estados financieros consolidados
condensados, se resumen a continuacion:

Marzo Junio
2021 2020
Operaciones con compafiias relacionadas
Estado consolidado de situacion financiera
Activos
Inversiones a valor razonable con cambios en otras utilidades integrales 9,844,866 10,111,772
Inversiones a valor razonable con cambios en resultados 4,699,477 4,699,477
Préstamos 92,615,293 58,918,002
Intereses acumulados por cobrar 1,778,933 838,560
Activos varios 382,581 5,082,860
Pasivos
Depésitos de clientes:
Ala vista 22,295,866 14,680,848
Ahorros 1,887,725 10,989,662
Plazo fijo 76,466,340 108,543,997
Intereses acumulados por pagar 176,642 245,830
Compromisos y contingencias 42,969,000 40,432,000
Estado consolidado de ganancias o pérdidas
Marzo Marzo
2021 2020
Ingresos y gastos
Ingresos por intereses y dividendos 2,600,938 2,080,719
Gastos por intereses 2,064,617 3,488,181
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Marzo Junio
2021 2020
Operaciones con directores y personal clave de la Administracién
Estado consolidado de situacion financiera
Activos
Préstamos 12,814,187 12,419,400
Intereses acumulados por cobrar 76,755 79,200
Pasivos
Depdsitos de clientes:
Ala vista 2,921,080 3,043,618
Ahorros 12,994,152 11,516,797
Plazo fijo 47,772,188 44,682,814
Intereses acumulados por pagar 704,701 112,973
Compromisos y contingencias 1,586,500 1,576,500
Marzo Marzo
Estado consolidado de ganancias o pérdidas 2021 2020
Ingresos y gastos
Ingresos por intereses 433,442 457,520
Gastos por intereses 1,678,501 1,227,987
Beneficios personal clave de la administracion
Salarios 4,098,006 4,233,604
Participacion en utilidades 651,826 1,826,788
Plan de opcion de acciones de los empleados 366,390 203,550
Dietas a directores 657,250 502,500

5,773,472 6,766,442

Al 31 de marzo de 2021, los colaterales que garantizan los créditos a partes relacionadas sumaban
B/.111,528,084 (junio 2020: B/.133,865,942), los cuales corresponden a garantias inmuebles, muebles y titulos
en valores.

Al 31 de marzo de 2021, no hay préstamos con partes relacionadas con indicios de deterioro. Al 31 de marzo de
2021, los préstamos con partes relacionadas tienen fecha de vencimiento entre abril 2021 hasta enero 2051 y
tasas de interes anual que oscilan entre 3.00% y 9.00% (junio 2020: tienen entre octubre de 2020 hasta
septiembre de 2048 y tasas de interés anual que oscilan entre 0.75% y 9%).
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7. Efectivo y equivalentes de efectivo
Marzo Junio
2021 2026
Efectivo y efectos de caja 61,995,366 81,415,017
Depésitos a la vista 432,124,747 194,102,069
Depésitos a plazo fijo 328,217,588 312,958,879
Efectivo y depésitos en banco 822,337,701 588,475,965
Menos:
Depésitos a plazo fijo restringidos {801,172) (4,674,208)
Depésitos a plazo fijo con vencimientos originales mayor a 90 dias (22,508,299)  (24,550,000)
Efectivo y equivalente de efectivo para propésitos del estado
consolidado condensado de flujos de efectivo 798,838,230 559,251,757

Al 31 de marzo de 2021, existian depdsitos a plazo fijo con vencimientos originales mayor a 90 dias por
B/.22,598,299 (junio 2020: B/.24,550,000). Ademas, existen depositos a plazo fijo restringidos por B/.901,172
(junio 2020: B/.4,674,208) que garantizan obligaciones financieras.

8. Valores comprados bajo acuerdo de reventa

Al 31 de marzo de 2021, los valores comprados bajo acuerdo de reventa por B/.52,047 (junio 2020: B/.5,062,025)
con vencimiento en mayo y septiembre 2021 (junio 2020: con vencimiento en julio 2020, septiembre 2020 y
mayo 2021), estan garantizados por acciones y bonos de empresas.

Q. Inversiones en valores

A continuacion, el detalle de las inversiones en valores:

Marzo Junio

201 2020
Inversiones al valor razonable con cambios en otras utilidades integrales 751,522,929 850,077,422
Inversiones al valor razonable con cambios en resultados 38,666,064 10,584,068
Inversiones a costo amortizado 183,781,421 163,329,351
Provsion por deterioro de inversiones a costo amortizado (361,879) (339,149)
Inversiones en valores, neto 973,608,535 1,023,651,692
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9.1 Valores al valor razonable con cambios en otros resultados integrales

Valores que cotizan en la bolsa:
Acciones emitidas por empresas - locales
Acciones emitidas por empresas - extranjero
Titulos de deuda privado - locales
Titulos de deuda privado - extranjero
Titulos de deuda gubemamental - locales
Titulos de deuda gubemarmental - extranjero

Valores que no cotizan en la bolsa:
Acciones emitidas por empresas - locales
Acciones emitidas por empresas - extranjero
Titulos de deuda privado - locales

Titulos de deuda gubernamental - locales

Marzo Junio
2021 2020
1,373,742 1,837,648

268,728 129,600
252,094,293 284,016,292
343,183,820 331,993,902

2,956,215 33,035,088
50,729,638 153,669,020
650,606,436 804,681,550
61,268,267 44,639,882
12,710 2,500

38,966,000 -

669,516 753,490
100,916,493 45,395,872
751,522,929 850,077,422

Las tasas de interés anual que devengaban las inversiones al valor razonable con cambios en otros resultados

integrales oscilaban entre 1.00% y 9.38% (junio 2020: 2.11% y 9.38%).

Al 31 de marzo de 2021, existen inversiones al valor razonable con cambios en otros resultadcs integrales por
B/.99,142,545 (junio 2020: B/.157,055,197), que garantizan obligaciones con instituciones financieras. (Véase

Nota 15).

Al 31 de marzo de 2021, la Empresa realizé ventas y redenciones de inversiones por B/.1,427,844,324 (junic
2020: B/.983,094,209) y como resultado se registré una ganancia de B/.7,041,530 (marzo 2020: B/.7,345,924),

que se incluye en el estado consolidado condensado de ganancia o pérdida.
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9.2 Valores al valor razonable con cambios en resultados

Los valores a valor razonable con cambios en resultados se presentan a continuacion:

Marzo Junio
2021 2020
Valores que cotizan en la bolsa:
Acciones emitidas por empresas - locales 5,009,750 4,796,500
Titulos de deuda privado - extranjero 4,751,736 922,991

9,761,486 5,719,491

Valores que no cotizan en la bolsa:
Acciones emitidas por empresas - locales 4,864,578 4,864,577
Titulos de deuda privado - locales 24,040,000 -
28,904,578 4,864,577

38,666,064 10,584,068

2.3 Valores a costo amortizado

Marzo 2021 Junio 2020
Valor Valor Valor Valor
en libros razohable en libros razonable
Valores que cotizan en Ia bolsa:
Titulos de deuda privado - extranjero 5,003,704 5,057,000 - -
Titulos de deuda gubemamental - locales 123,511,386 127946436 107,752,937 113,180,694
Titufos de deuda gubemamental - extranjero 35,009,570 36,903,087 35,409,653 36,317,015

163,614,660 169,906,523 143,162,550 149,497,709

Valores que no cofizan en la bolsa;
Titulos de deuda privado - locales 20,166,761 17,246,791 20,166,761 18,324,638
20,166,761 17,246,791 20,166,781 18,324,638
183,781,421 187,153,314 163,329,351 167,822,347

Al 31 de marzo de 2021, la tasa de interés anual, que devengan los valores a costo amortizado oscilan entre el
2.25% y 8.875%. (junio 2020: 2.85% y 8.875%).

Al 31 de marzo de 2021, existen valores a costo amortizado por B/.50,885,948 (junio 2020: B/.62,936,258), que
garantizan obligaciones con instituciones financieras. (Véase Nota 15).
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10. Préstamos

Sector infemo:
Consumo
Comercigles
Agropecuario
Prendarios
Sobregiros
Hipotecarios
Industriales
Construccion
Arrendamientos financieros
Facturas descontadas

Total sector intemo

Sector extemo:
Comerciales
Agropecuarios
Industriales
Construccion
Prendarios
Sobregiro

Total sector extemo

Menos:

Intereses y comisiones
descontados no ganados

Total

5,852,961,617

Marzo 2021 Junio 2020
Provisién por Provision por

Monto bruto deterioro Monto neto Monto bruto deterioro Monto nefo
1,052,511,353 (63,255,059) 980,256,294 - 1,098,685,799 (29,277,906}  1,069,407,893
1,282,580,235 (48,033,563)  1,234,546,672  1,312,258,778 (39,003,841)  1,273,254,937
363,992,679 (11,241,003) 352,751,676 393,138,731 {12,007,968) 381,130,763
115,104,076 (3,953) 115,100,123 117,958,558 (885) 117,957,672
124,948,517 (3,878,393) 121,070,124 142,012,600 (2,937 .638) 139,074,962
1,781,343,218 (20,901,422)  1,760,441,796  1,776,866,924 (16,310,003)  1,760,556,831
191,588,349 {3,510,674) 188,077,675 205,159,408 (3,498,638) 201,660,720
582,101,625  (34,603,769) 547,497,856 699,919,036 (35,573,146) 664,345,890
50,681,210 {2,053,505) 48,627,705 54,838,765 (1,513,925) 53,324,840
218,042,320 = (12,544,584) 205,497,736 212,632,110 (10,792,442) 201,839,668
5,762,893,582  (200,025,925)  5,562,867,657  6,013,470,709  (150,916,533) 5,862,554,176
153,452,561 (986,267) 152,466,294 184,435,763 (1,289,831) 183,145,932
750,000 (191) 749,809 738,001 (568) 737,435
47,699,402 (319,018) 47,380,384 37,313,131 (190,104) 37,123,027
29,236,358 (1,347 ,442) 27,888,916 40,785,863 {2,566,968) 38,218,895
10,970,022 - 10,970,022 10,970,022 - 10,970,022
63,735,900 (87,671) 63,648,229 48,408,721 (61,830) 48,348,891
305,844,243 (2,740,589} 303,103,654 322,651,501 (4,109,299) 318,542,202
6,068,737,825  (202,766,514) 5865971311  6,336,122,210  (155,025,832)  6,181,096,378
(13,009,694) (11,679,180)

6,169,417,158

Al 31 de marzo de 2021, la cartera de préstamos devenga intereses dentro de un rango de tasas de 0.75% hasta

30.00% (junio 2020: 0.75% hasta 25.99%).

Al 31 de marzo de 2021, existen préstamos que garantizan bonos corporativos por un total de B/.122,037,600
(junio 2020: B/.196,436,317). (Véase Nota 17).
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La clasificacién por tipo de tasa de interés de la cartera crediticia se detalla a continuacion:

Marzo Junio

2021 2020
Tasa fija 727,669,653 731,868,318
Tasa ajustable 5,173,725,641 5,471,409,351
Tasa variable (Libor o Prime) 167,342,531 132,844,541

6,068,737,825 6,336,122,210

Arrendamientos financieros

El saldo de los arrendamientos financieros neto y el perfil de vencimiento se resumen como sigue:

Marzo Junio

2021 202G
Hasta 1 afio 6,575,881 5,181,552
De 1 a 5 afios 44,105,329 49,657,213
Total 50,681,210 54,838,765
Menos: intereses no dewengados (7,961,333) (8,839,525)
Total de arrendamientos financieros, neto 42,719,377 45,999,240

Préstamos renegociados

Las actividades de renegociacion incluyen acuerdos de pago, planes de administracion externa aprobados y
modificacién del plan de pagos. Las politicas y las practicas de renegociacion se basan en indicadores o criterios
que, a juicio de la Administracion, indican que el pago muy probablemente continuard. Estas politicas se
encuentran en continua revisién.

Al31 de marzo de 2021, los préstamos renegociados gue de otra forma estarian vencidos o deteriorados totalizan
B/.122,754,796 (junio 2020: B/.120,553,296).

Marzo Junio
2021 2020
Consumo:
Préstamos personales 17,176,802 6,334,852
Hipotecarios 58,586,430 21,851,085
Corporativos:
Comerciales 46,991,557 92,367,379
Total 122,754,796 120,553,296

Los valores que se muestran en la tabla anterior no incluye los préstamos modificados en base al Acuerdo No.
2-2020 como parte de las medidas de alivios gubernamentales y los planes de moratoria voluntarios y legales.
(Véase Nota 36).
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11. Propiedades, mobiliario, equipo y mejoras
Marzo 2021
Mobiliario Mejorasa las
y equipo Equipo de Equipo propiedades  Proyetios
Temenos  Inmuebles  deoficina  computadora rodante arrendadas  en proceso Total
Costo:
Al inicio del periodo 12468404 134,785,615 30,028,139 79,957,233 3,762,467 16,868,093 14830575 291,671,526
Adiciones o compras - - 77,865 1,457,195 - - 6,030,861 7.565,921
Reclasificaciones - 530,037 480,305 - - (1,080,342) -
Ventas y descartes - - (104,646) {483.814) {721,792) (268,765) - {1,579,017)
Al final del periodo 12468404 134785615 30592385 81,420,919 3,040,675 15,599,328 19,781,004 297,658,430
Depreciacin y amortizacidn
acumuladas:
Alinicio del periods 19,979,487 18277075 46,879,605 2,660,783 4,538,455 - 92,335,418
(Gasto del periodo 2,928,338 2,455,726 5,788,111 322,281 784,476 - 12,279,932
Ventas y descartes - (103,781) {482,945 (703,897) {268,765 - (1,559,382
Al final del periodo - 2290783 20829020 5218511 2,278,473 5,054,167 - 103,05596
Saldos netos 12468404 111,847,780 9,963,375 29,235,148 761,502 10,545,161 19,761,094 194,602,464
Junio 2020
Mobiliario Mejorasa las
y equipo Equipo de Equipo propiedades  Proyeclos
Terenos  Inmuebles de oficina  computadora rodante arrendadas  en proceso Total

Costo:
Al inicio de! afio 12,396,467 82,210,152 28,066,812 70,435,546 3,273,242 15,607,440 66,379,845 278,369,504
Adiciones o compras 71,937 138,589 74,250 1,048,318 594,150 975 12,497,463 14,425,682
Reclasificaciones - 52,410,602 2,067,008 8,967,892 - 801,231 (64.046,733) -
Ventas y descartes - (3,728 (178,939) {494,52) {104,925) (341,583) - {1,123,660)
Al final del afio 12468404 134755615 30029136 79,857,233 3,762,467 15,868,003 14830575 291,671,526
Depraciacién y amortizacién
acumuladas:
Al inicio def afio 16,797,029 14,923,798 40,235,040 2,279,049 4,013,638 78,248,552
Gasto del afia - 3,188,347 3,528,253 7,128,382 464,135 860,486 15,169,603
Ventas y descartes - (5.879) {174,976) {483.817) {82,401) (335,668) - (1,082,739)
Al final del ario - 16,979,497 18277075 46,879,605 2,660,783 4,533,458 - 92,335,416
Saldos netos 12468404 114776118 1,752,064 33077628 1,101,684 11,329,637 14830575 199,336,110
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12. Activos por derecho de uso y pasivos por arrendamientos

(a) Activos por derecho de uso

Los activos por derecho de uso se presentan a continuacion:

Edificio y Terrenos

Costo:

Saldo al inicio del periodo

Ajuste por adopcién de NIIF 16

Aumentos en los activos por derechos de uso
Saldo al final del periodo

Depreciacién y amortizacién acumulada:
Saldo al inicio del periodo

Gasto del periodo

Saldo al final del periodo

Saldo neto

Montos reconocidos en el estado consolidado condensado de ganancia o pérdida:

Gastos de depreciacién en activos por derecho de uso
Gastos por intereses sobre pasivos por arrendamiento

(b) Pasivos por arrendamientos

Marzo Junio
2027 2020
25,948,456 -

- 25520133
502,065 428,323
26,450,521 25,948,456
3,439,071 -
2,696,596 3,439,071
6,135,667 3,439,071
20,314,854 22,508,385
Marzo Marzo
2021 2020
2,696,596 2,236,951
445,013 600,729
3,141,609 2,837,680

El siguiente cuadro muestra los plazos de vencimiento de los compromisos contingentes por arrendamiento

operacional bajo la adopcién de la norma NIIF 16.

Hasta 1 afo
Entre 1y 5 afios
5 afos o mas

Total

Marzo Junio

2021 2020
2,530,057 2,718,276
7,022,256 7,266,914
12,165,594 13,526,382
21,717,907 23,511,572

La Empresa no enfrenta un riesgo de liquidez significativo con respecto a sus pasivos por arrendamiento. Los

pasivos por arrendamiento se mantienen conforme a la operacién de la Empresa.
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13. Activos varios
Marzo Junio
2021 2020

Intereses acumulados por cobrar 167,619,085 121,052,493
Plusvalia (a) 92,014,817 92,014,817
Cuentas por cobrar 62,982,38¢ 57,151,130
Bienes reposeidos 52,676,545 42,199,595
Cuentas por cobrar Tesoro Nacional 49,028,974 59,937,359
Impuesto sobra la renta diferido 45,540,478 33,894,103
Gastos pagados por anticipado 21,457,228 16,722,165
Activos intangibles (b) 21,303,965 22,461,470
Depdsitos en garantia 16,252,1H1 12,896,224
Primas de aseguradoras por cobrar 7,969,427 10,831,126
Fondo de cesantia 7,534,050 7,155,915
Reclamos a compafiias de seguros 4,778,162 3,504,654
Crédito fiscal - subsidio agrario 3,807,320 4,170,801
Depdsitos judiciales 3,135,137 3,257,483
Obligaciones de clientes por aceptaciones 469,719 277,525
Cuentas por cobrar compafiias relacionadas 382,591 5,082,860
Derivado de cobertura (d) 214,072 -
Otros 37,907,442 11,924,424

595,071,616 504,534,144

(a) Plusvalia

El siguiente cuadro resume el saldo de la plusvalia generada por la participacién adquirida en las siguientes
entidades:

Fecha de L. _%.de L. Marzo Junio
adauisicin Empresa adquirida participacién 2021 2020
adquirida
Junio 1999 Banco Confederado de América Latina, S.A. (COLABANCQ) 100% 8,330,187 8,330,187
Diciembre 2004  Afianzadora Colén, S.A. 100% 25,000 25,000
PROGRESO - Administradora Nacional de Inversiones, Fondos de
Diciembre 2014  Pensiones y Cesantias, S.A. 100% 8,407,500 8,407,500
Diciembre 2018 Banco Panamefio de la Vivienda, S.A. y Subsidiarias 99.972% 75,252,130 75,252,130

92,014,817 92,014,817
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(b} Activos infangibles

Marzo Junio
2021 2020
Costo:
Derecho de administrar la cartera de fondos de cesantia de HSBC
Investment Corporation (Panamé, S. A.) 1,389,963 1,389,863
Derecho de marca y otros intangibles 8,454,809 8,454,809
Activos intangibles por compra de Banvivienda 15,500,000 15,500,000

25,344,772 25,344,772

Amortizaciéon acumulada:

Saldo al inicio del periodo (2,883,302) (1,339,962)
Amortizacion (1,157,505) (1,543,340)

(4,040,807) (2,883,302)
Saldo neto al final del periodo 21,303,965 22,461,470

El gasto de ia amortizacién se presenta en el estado consolidado condensado de ganancia o pérdida en el rubro
de depreciacion y amortizacion.

(c) Impuesto sobre la renta diferido

El detalle del impuesto sobre la renta diferido se encuentra en la Nota 31.

(d) Derivado de Cobertura

L.a Empresa reduce su riesgo de crédito con relacion a estos acuerdos al utilizar como contraparte a instituciones
de gran solidez financiera. Dichos contratos se registran al valor razonable en el estado consolidado de situacion
financiera utilizando los métodos de valor razonable o flujos de efectivo (“fair value hedge” o “cash flow hedge”),
en otros activos y otros pasivos, segln corresponda.

Cobertura de valor razonable

Para administrar su posicidn en el estado consolidado de situacién financiera, la Empresa ha realizado contratos
de (“interest rate swap”) sobre financiamientos con valor nominal de B/,200,000,000 al 31 de marzo de 2021,
que le permiten la conversion de tasa de interés variable a tasa fija durante cada periodo de pago.

A continuacién el resumen de los contratos de derivados por vencimientos y método de contabilizacion:

Marzo 2021
Vencimiento remanente
del valor nominal

Método de contabilizacion Misde 1afio  Menosde 1 afio Total
Flujos de efectivo 200,000,000 - 200,000,000
Total 200,000,000 - 200,000,000
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El valor nominal y el valor razonable estimado de los instrumentos derivados de tasas de interés al 31 de marzo
de 2021 se presentan en la siguiente tabla. El valor razonable de los instrumentos financieros derivados se estima
utilizando modelos de valoracién con informacion de mercado observable.

Marzo 2021
Valor Valor
Tipo nominal razonable
Derivados para cobertura de flujo de efectivo (para financiamientos) 200,000,000 214,079
Total 200,000,000 214,079

Para los instrumentos derivados de cobertura de valor razonable, la ganancia o pérdida por cambios en el valor
razonable del instrumento derivado incluyendo el riesgo de no cumplimiento como el de la partida cubierta
atribuible al riesgo cubierto son incluidos en otros ingresos (gastos).

14, Depositos de clientes

Marzo 2021 A la vista Ahorros Plazo fijo Total
Sector econdémico
Corporativos 408,936,183 390,593,133 2,274,164,595 3,073,693,911
Personales 82,858,537 771,517,831 1,306,670,096 2,161,046, 464
491,794,720 1,162,110,964 3,580,834,691 5,234,740,375
Sector
Local 466,351,785 1,102,615,609 2,963,311,344 4,532,278,738
Extranjero 25,442 935 59,495,355 617,523,347 702,461,637
491,794,720 1,162,110,964 3,580,834,691 5,234,740,375
Junio 2020 Ala vista Ahorros Plazo fijo Total
Sector econdmico
Corporativos 355,111,988 359,635,978 2,288,966,949 3,003,714,915
Personales 83,272,133 678,872,001 1,332,004,137 2,094,238,271
438,384,121 1,038,507,979 3,621,061,086 5,097,953,186
Sector
Local 412,314,434 952,800,560 2,860,870,874 4,325 985,868
Extranjero 26,069,687 85,707,419 660,180,212 771,967,318
438,384,121 1,038,507,979 3,621,061,086 5,097,953,186
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15. Obligaciones con instituciones financieras

Marzo Junio
2021 2020
Al 31 de marzo de 2021 existen obligaciones con otros bancos para el financiamiento de
comercio exterior, con vencimientos varios hasta marzo 2022 y tasas de interés anual entre
0.6050% y 2.6065% (junio 2020; entre (.7656% y 3.7196%). 162,140,300 265,322,776
Al 31 de marzo de 2021 existen obligaciones con instituciones financieras para manejo de
la liquidez a corto plazo, con vencimientos renovables a partir de abril 2021 y tasa de interés
entre 2.15% y 2.37% revisada semestralmente (junio 2020 entre 1.722% y 2.37%). 125,006,833 164,198,408
Al 31 de marzo de 2021 existen obligaciones con organismos intemacionales para el
manejo de la liquidez a largo plazo, con vencimientos renovables entre -junio 2021 vy
noviembre 2022 y tasas de interés entre 1.948% y 3.549% (junio 2020: entre 1.18% y
4.599%). 141,384,214 197,888,904
Al 31 de marzo de 2021 existen obligaciones con bancos exiranjeros para capital de
trabajo, con wencimientos varios hasta diciembre 2027 y tasas de interés anual entre
1.98588% v 3.29488% (junio 2020: entre 1.47038% y 4.93213%). 375,579,369 279,200,716

Al 31 de marzo de 2021 existe obligacion con institucién financiera multifateral, con varios
plazos y con vencimientos finales a partir de febrero 2022 y hasta enero 2027, las tasas de
interés se encuentran entre 1.5476% y 3.500%, revisada semestralmente (unio 2020: entre
1.7424% y 3.775%). 145,742,061 167,511,968

949,852777  1,074,122,772

Al 31 de marzo de 2021, existen inversiones al valor razonable con cambios en otros resultados integrales por
B/.99,142,545 (junio 2020: B/.157,055,197) y valores a costo amoriizado por B/.50,885,948 (junio 2020:
B/.62,936,258) que garantizan estas obligaciones con institucicnes financieras. Ademas, existen depdsitos a
plazo restringidos al 31 de marzo de 2021 por B/.901,172 (junio 2020: B/.4,674,208), que garantizan estas
obligaciones con instituciones financieras.

La Empresa esta en cumplimiento con los pagos de vencimiento de principal e intereses, asi como las clausulas
contractuales con relacion a sus obligaciones y colocaciones.

La Empresa concertd canjes de tasa de interés sobre financiamientos, que califican como cobertura de valor
razonable. Al 31 de marzo de 2021, el valor razonable neto sobre el instrumento cubierto atribuible al riesgo
cubierto fue de B/.214,079. Véase Nota 13.

El movimiento de las obligaciones con instituciones financieras se detalla a continuacion para propésito de
conciliacién con el estado consolidado condensado de flujos de efectivo:
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Junio
2020

920,612,697

1,054,577,680
(901,067,605)

Marzo
2021
Saldo al inicio del periodo 1,074,122,772
Valuacion 214,079
Obligaciones recibidas 635,853,542
Pagos efectuados (760,337,616)
Saido al final del periodo 949,852,777

1,074,122,772

16. Valores comerciales negociables (VCNs)

Los intereses son pagados mensualmente. Los VCNs no podran ser redimidos anticipadamente por la Empresa

y estan respaldados por el crédito general de la Empresa.

Serie Fecha de emisién Tasa de interés Vencimiento
D-E jun-20 3.00% jun-21
D-F jul-20 3.00% jun-21
DG jul-20 3.00% jul-21
D-H ago-20 3.00% ago-21
D sep-20 2.75% sep-21
Serie Fecha de emisién Tasa de interés Vencimiento
cv jul-19 3.50% jul-20
cw ago-19 3.50% jul-20
C-X ago-19 3.50% ago-20
c-Y sep-19 3.50% sep-20
cZ oct-19 3.25% oct-20
D-A oct-19 3.00% oct-20
D-B now-19 3.00% now-20
D-C now18 3.00% now-20
D-D mar-20 3.00% mar-21
D-E jun-20 3.00% jun-21

Marzo
2021

1,300,000
1,000,000
1,850,000
2,000,000

3,000,000
9,150,000

Junio
2020

3,000,000
1,000,000
2,000,000
2,000,000
5,000,000
2,000,000
3,000,000
2,000,000
2,000,000

1,300,000
23,300,000

El movimiento de los valores comerciales negociables se detalla a continuacion para propdsitc de congiliacion

con el estado consolidado condensado de flujos de efectivo:

Marzo Junio

2021 2020
Saldo al inicio del periodo 23,300,000 59,409,000
Producto de emisiones 7,850,000 23,300,000
Redenciones (22,000,000)  (59,408,000)
Saldo al final del periodo 9,150,000 23,300,000

-43-



G.B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados condensados
por los nueve meses terminados el 31 de marzo de 2021
(En balboas)

17. Bonos corporativos

. . < - Marzo Junio
Tipo Tasa de interés  Vencimiento 2021 2020
Serie A - Emision de octubre def 2016 4.50% oct-21 600,147,893 626,976,592
Serie C - Emisién de agosto del 2015 5.13% ago-20 - 34,979,312
Serie A - Emision de agosto del 2018 5.00% ago-21 29,908,653 29,752,358
Serie B - Emisién de agosto del 2018 5.25% ago-22 24,645,079 24,557,594
Serie C - Emisién de agosto del 2018 5.50% ago-23 34,676,177 34,584,709
Serie A - Emision de abril del 2019 5.25% abr-29 382,812,201 382,778,410

1,072,191,003 1,133,628,975

A continuacion, se describen las garantias otorgadas por la Empresa para estas emisiones:

Emision de octubre del 2016 - Los bonos de esta emision constituyen obligaciones directas, incondicionales y
no garantizadas. Esta emision fue registrada en Panama en diciembre 2017 por un monto de B/.550,000,000.

Emision de agosto del 2015 - La emisién de bonos, esta garantizada a través de un Fideicomiso de Garantia
con el Agente Fiduciario a favor del cual se cederan Créditos Hipotecarios con un valor total que debera cubrir al
menos el 120% del Salto Insoluto de Capital de los Bonos Emitidos y en circulacion. Los intereses son pagaderos
trimestralmente y el capital de los bonos al vencimiento.

Emision de agosto del 2018 - La emision de bonos, esta garantizada a fravés de un Fideicomiso de Garantia
con ¢l Agente Fiduciario a favor del cual se cederan Créditos Hipotecarios con un valor total que debera cubrir al
menos el 120% del Salto Insoluto de Capital de los Bonos Emitidos y en circulacion. Los intereses son pagaderos
trimestralmente y el capital de los bonos al vencimiento.

Emision de abril del 2019 - Los bonos de esta emisién constituyen obligaciones directas, incondicionales y no
garantizadas. El cupén se paga semestralmente a una tasa fija y cambia a tasa variable libor 3 meses més spread
3.30% en el dltimo afio de la emision.

Al 31 de marzo de 2021, existen bonos corporativos gue mantiene garantias de préstamos en fideicomiso por un
total de B/.122,037,600 (junic 2020: B/.196,436,317). (Véase Nota 10).
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18. Bonos subordinados

Para cada una de las series de la emision se realizara un solo pago a capital, en la fecha de vencimiento de cada
serie o hasta su redencién anticipada. Los bonos subordinados no mantienen garantfas ni privilegios especiales
encuanto a prelacién, y solo estan respaldados por el crédito general de la Empresa.

. N - Marzo Junio

Tipo Tasa de interés Vencimiento 2021 2020
Serie A - Emision de agosto del 2010 6.75% ago-70 554,000 554,000
Serie B - Emision de noviembre del 2010 6.75% ago-70 3,039,301 3,037,514
Serie C - Emision de diciembre del 2010 8.75% ago-70 3,353,884 3,421,555
Serie D - Emision de mayo del 2011 6.75% ago-70 270,000 270,000
Serie E - Emision de octubre del 2014 6.75% ago-70 615,000 615,000
7,832,185 7,898,069

18. Bonos perpetuos

Los bonos perpetuos de cualquier serie podran ser redimidos, total o parcialmente, a opcion del emisor, a partir
del sexto afio de la fecha de emision de la serie respectiva y no tienen garantia.

. . ; Marzo Junio

Tipe Tasa de interés 2024 2020
Serie A - Emision de mayo del 2016 6.75% 23,899,120 23,867,621
Serie B - Emision de julio del 2016 6.75% 90,461,629 90,407,551
Serie G - Emisién de mayo de 2018 6.75% 5,191,950 5,490,000
Serie D - Emisién de mayo de 2019 8.75% 16,568,763 16,563,202
Serie E - Emision de junio de 2020 6.75% 4,611,000 761,000
Serie F - Emision de septiembre de 2020 6.50% 5,299,000 -
Serie G - Emision de diciembre de 2020 6.50% 14,701,000 -

160,732,462 137,089,374

El movimiento de los bonos corporativos, subordinados y perpetuos se detalla a continuacién para prop6sito de
congciliacién con el estado consolidado condensado de flujos de efectivo:

Marzo Junio

2021 2020
Saldo al inicio del perfodo 1,278,616,418  1,577,813,688
Producto de emisiones 23,850,000 93,235,000
Costo de emisién de deuda / amortizacién de costo de emision de deuda 2,395,651 3,337,427
Redenciones (64,989,050)  (409,897,000)
Valuacién - 8,108,718
Prima, descuento / amortizacién de prima de descuento 882,631 6,021,585
Saldo al final del periodo 1,240,755,650  1,278,616,418
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20, Acciones preferidas

La Junta Directiva.de G.B. Group Corporation, aprobo en reunion del 24 de agosto de 2018, el registro de un
Programa de Acciones Preferidas de hasta B/.200,000,000 ante la Superintendencia del Mercado de Valores de
Panama y listadas en la Bolsa de Valores de Panama, S.A. Dicho Prograrma de acciones preferidas fue aprobado
mediante Resolucién SMV No. 487-18 del 24 de octubre de 2018.

Al 31 de marzo de 2021y 30 de junio de 2020 se detallan las siguientes series:

Monto de Acciones

Marzo Junio

Serie Dividendo Tipo Fecha de liquidacion
2021 2020
Serie A 30,000,000 30,000,000 6.25% Acumulativas 9 de noviembre de 2018
Serie B 60,000,000 60,000,000 7.00% Acumulativas 9 de noviembre de 2018
90,000,000 90,000,000
21, Pasivos varios
Marzo Junio
2021 2020

Intereses acumulados por pagar 66,028,173 53,837,207
Acreedores varios 23,418,904 22,184,793
Cheques de gerencia y certificados 17,443,139 11,066,166
Prestaciones y otros pasivos laborales 16,716,648 16,362,218
Provisiones de operaciones de seguros 15,035,248 15,394,048
Depositos en garantia de factoring (a) 9,441,132 7,619,668
Provisiones varias 7,599,075 9,148,120
Depésitos judiciales y otros 4,920,336 3,656,573
Cuentas por pagar seguros 2,144,303 2,288,094
Fondo Especial de Compensacion de Intereses (FECI) por pagar 1,489,126 1,512,865
Aceptaciones pendientes 469,719 277,525
Impuesto sobre la renta por pagar 11,919 513,098
Otros 5,147,128 13,094,066

169,874,851 156,754,441

a) Garantias retenidas por clientes y otros

Las garantias retenidas por pagar clientes consisten en un valor porcentual de cada factura descontada retenida
hasta el momento que se haga efectivo su cobro. Si al término del contrato, la factura se convierte en incobrable,
la. Empresa rebaja la cuenta por cobrar por el saldo del depdsito en garantia de factoring de la operacién
relacionada.
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22, Reservas de operaciones de seguros

Primas no devengadas

Saldo al inicio del periodo
Primas emitidas

Primas ganadas

Saldo al final del periodo

Participacién de reaseguradores
Primas cedidas
Primas no devengadas

Primas no dewengadas, netas

Siniestros pendientes de liquidar, estimados

Saldo al inicio del periodo
Siniestros incurridos
Siniestros pagados

Saldo al final de periodo

Marzo
2021

7,794,965
24,448,296
(13,701,752)

Junio
2020

7,736,732
32,813,415
(18,144,711)

18,541,509

(8,420,878)
(710,494)

22,405,436

{(12,250,052)
(1,108,593)

9,410,137

9,046,791

Marzo
2021

6,347,257
11,532,254
(12,254,399)

Junio
2020

4,368,926
11,856,946
(9.878,615)

5,625,112

6,347,257

16,035,248

15,394,048
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23. Acciones comunes

Al 31 de marzo de 2021, el capital autorizado de G. B. Group Corporation esta constituido por 30,000,000 de
acciones comunes sin valor nominal. Al 31 de marzo de 2021, las acciones emitidas ascienden a 18,318,504
(junio 2020: 18,318,504).

Al 31 de marzo de 2021, se pagaron dividendos sobre las acciones comunes por un total de B/.10,407,617 (marzo
2020: B/.21,929,956).

Marzo Marzo
2021 2020
Calculo de la utilidad neta por accién basica
Ganancia neta 8,497,990 43,939,195
Numero promedio ponderado de acciones comunes {denominador) 18,318,504 18,318,504
Ganancia neta por accion basica 0.46 2.40
Calculo de la utilidad neta por accién diluida
Ganancia neta atribuible a los accionistas comunes (numerador) 8,497,990 43,939,195
Numero promedio de acciones comunes 18,318,504 18,318,504
Opcién de compra de acciones comunes a favor dé ejecutivos claves 35,583 71,672
NUmero de acciones comunes potencialmente diluidas (denominador) 18,354,087 18,380,176
Ganancia neta por accion diluida 0.46 2.39
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24, Ingresos y gastos por intereses y comisiones

Intereses ganados sobre:
Préstamos
Depdsitos
Inversiones

Gasto de intereses:

Depositos
Obligaciones con instituciones financieras y acuerdos de recompra
Valores comerciales negociables, bonos y acciones preferidas

Ingresos neto por intereses

Comisiones ganados sobre:
Préstamos
Cartas de crédito
Cuentas de ahorro y tarjeta débito
Senicios fiduciarios y de administracion
Varias

Gastos por comisiones
Ingresos neto por comisiones

Ingresos neto por intereses y comisiones

25. Oftros ingresos, neto

Primas de seguros, netas

Ganancia en wentas de valores, neta

Senvcios fiduciarios y cormretajes de valores, neto

Ganancia (pérdida) en instrumentos al valor razonable con cambios en resultados, neta
Pérdida en instrumentos financieros derivados, neta

Oftros ingresos {egresos)
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Marzo Marzo
201 2020
304,268,208 324,414,561
1,246,996 5,665,611
25,667,812 28,943,567
331,183,016 359,023,739
{129,015,460)  (132,454,048)
(18,153,083) (28,617,720)
(55,770,717} {69,795,788)
(202,939,260}  (230,867,556)
128,243,756 128,156,183
15,009,650 22,626,253
2,226,216 2,252,186
2,990,780 4,529 681
8,018,886 7,690,981
7,647,585 9,391,733
35,893,117 46,490,834
(9,870,105) (12,145,669)
26,023,012 34,345,165
154,266,768 162,501,348
Marzo Marzo
2021 2020
8,937,216 9,692,333
7,041,530 7,345,924
242,832 195,315
204,246 (37,623)
- (5,132,045)
2,540,858 2,451,002
18,866,682 14,514,906
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26. Otros gastos

Marzo Marzo

2021 2020
Comunicaciones y cormeo 1,392,578 1,639,379
Provision para redencidén de millas 1,350,000 2,592,072
Vigilancia 1,236,863 1,681,111
Sendcios publicos 1,072,842 1,428,623
Utiles y papeleria 314,865 604,861
Seguros 210,513 134,277
Otros gastos operativos 8,320,038 6,865,126
Otros gastos generales 3,517,941 4,351,086

17,415,639 19,196,535

27. Capital pagado en exceso - plan de opcién de acciones de los empleados

Al 31 de marzo de 2021, los ejecutivos claves mantuvieron opciones sobre 35,583 acciones comunes de la Casa
Matriz (G.B. Group Corporation) (junio 2020: 71,672), de las cuales 18,630 podran ser ejercidas en el afio 2021
y 16,953 podran ser ejercidas en el 2022 con un precio promedio de ejecucion de B/.41.00 al 31 de marzo de
2021 (junic 2020: B/.39.89). La Empresa reconocid B/.366,390 (marzo 2020: B/.203,550) en el estado
consolidado condensado de ganancia o pérdida en el rubro de salarios y otros gastos de personal.

28. Compromisos y contingencias

La Empresa mantiene instrumentos financieros fuera del estado consolidado condensado de situacién financiera
con riesgo crediticio que resultan del curso normal de sus operaciones y los cuales involucran elementos de
riesgo crediticio y de liquidez. Dichos instrumentos financieros incluyen cartas de crédito, avales y garantias
otorgadas y promesas de pago, los cuales se describen a continuacion:

Marzo Junio

2024 2020
Cartas de crédito 141,283,227 102,177,552
Avales y garantias 490,109,694 453,158,568
Promesas de pago 158,198,528 231,749,808
Lineas de crédito otorgadas no utilizadas 451,762,420 439,087,347
Total 1,241,353,869 1,226,173,275

Las cartas de crédito, los avales, garantias otorgadas, las promesas de pago y lineas de crédito otorgadas no
utilizadas, estan expuestas a pérdidas crediticias en el evento que el cliente no cumpla con su obligacion de
pagar. Las politicas y procedimientos de la Empresa en la aprobacion de compromisos de crédito, garantias
financieras y promesas de pago son las mismas que se utilizan para el otorgamiento de préstamos registrados
en el estado consolidado condensado de situacion financiera.
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Las garantias otorgadas tienen fechas de vencimientos predeterminadas, las cuales en su mayoria vencen sin
que exista un desembolso, por lo tanto, no representan un riesgo de liquidez importante. En cuanto a las cartas
de crédito, la mayoria son utilizadas; sin embargo, fa mayor parte de dichas utilizaciones son a la vista y su pago
es inmediato.

Las promesas de pago es un compromiso en que la Empresa se acepta realizar un pago una vez se cumplan
ciertas condiciones, las cuales tienen un vencimiento promedio de seis meses y se utilizan principalmente para
los desembolsos de préstamos hipotecarios de la Empresa. No se anticipa pérdidas como resultado de estas
transacciones.

29, Administracién de contratos fiduciarios y cartera de inversién

La Empresa mantenia en administracién al 31 de marzo de 2021 de contratos fiduciarios por cuenta y riesgo de
clientes que ascendian a B/.2,300,287,813 (junio 2020: B/.2,868,011,581).

Marzo Junio

2021 2020
Fideicomisc de garantia 2,637,113,200 2,715,252,110
Fideicomiso de inversion 135,508,671 95,257,902
Fideicomiso de administracion 123,761,026 53,418,175
Fideicomiso de pension 2,734,501 2,934,612
Fideicomiso Testamentario 590,582 574,761
Bienes contrato plica 579,833 574,021

2,800,287,813  2,868,011,581

Considerando la naturaleza de estos servicios, la Administracion considera que no existe riesgo para la Empresa.

30. Administracién de fondos de pensiones y cesantias
Marzo Junio
2021 2020
Fondo de cesantias 297,349,277 287,721,158
Fondo de pensiones (bajo Ley No. 10) 231,206,898 219,099,700
Citibank, N. A. 3,346,528 3,544,223
Bipan Plus 67,866 71,140
Pribanco y Conase Plus 40,896 258,959
Otros activos en administracién 30,637,012 25,859,515

562,648,477 536,654,693
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31. Impuesto sobre la renta

Las declaraciones de impuesto sobre la renta de los bancos constituidas en la Republica de Panama estan
sujetas a revisién por las autoridades fiscales por los tres Ultimos afios, inclusive el afo terminado el 30 de junio
de 2020, de acuerdo a regulaciones fiscales vigentes.

De acuerdo a la Legislacion Fiscal Panamefia vigente, los bancos estan exentos del pago de impuesto sobre la
renta en concepto de ganancias provenientes de fuenie extranjera. También estan exentos del pago de impuesto
sobre la renta, los intereses ganados sobre depdsitos a plazo en bancos locales, los intereses ganados sobre
valores del Estado Panamefio e inversiones en titulos—valores emitidos a través de la Bolsa de Valores de
Panama.

Las subsidiarias Global Capital Investment Corp., y Global Bank Overseas no estan sujetas al pago de impuesto
sobre la renta en sus respectivas jurisdicciones, debido a la naturaleza de sus operaciones extranjeras. Sin
embargo, el impuesto sobre la renta causado sobre operaciones que generan renta gravable en otras
jurisdicciones se clasifica dentro del gasto de impuesto sobre la renta.

A partir del 1 de enero de 2010, con la entrada en vigencia de la Ley No.8 del 15 de marzo de 2010, el Articulo
No. 699 del Cdédigo Fiscal indica que las personas juridicas cuyos ingresos gravables superen un millén
quinientos mil balboas (B/.1,500,000) anuales deben pagar el impuesto sobre la renia a una tasa del 25% sobre
la gue resulte mayor entre: (1) la renta neta gravable calculada por el método tradicional establecido en el Titulo
I del Libro Cuarto del Cédigo Fiscal, o (2) Ia renta neta gravable que resulte de aplicar al total de ingresos
gravables el cuatro punto sesenta y siete por ciento (4.67%).

El (beneficio) gasto de impuesto sobre la renta corriente se detalla a continuacion:

Marzo Marzo
2021 2020
Impuesto sobre la renta corriente 2,670,018 4,559,989
Impuesto diferido por diferencias temporales (11,646,375) (3,763,055)
(Beneficio) gasto de impuesto sobre la renta (8,976,359) 796,934

La tasa efectiva promedio del impuesto sobre la renta corriente fue de 10.19% al 31 de marzo de 2020.

El rubro con efecto impositivo que compone el activo de impuesto diferido incluido en el estado consolidado
condensado de situacion financiera, es la reserva para posibles préstamos incobrables y efecto fiscal de
plusvalia, la cual se detalla a continuacion (Véase Nota 13):

Marzo Junio

2021 2020
Saldo al inicio del periodo 33,894,103 25,878,425
Efecto por implementacion de NIIF - 108,010
Otros cargos - (427,424
Crédito a pérdidas o ganancias durante el periado 11,646,375 8,335,082
Saldo al final del periodo 45,540,478 33,894,103
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El active diferido se reconoce con base a las diferencias fiscales deducibles considerando sus operaciones
pasadas y las utilidades gravables proyectadas, en las cuales influyen las estimaciones de la Administracion. En
base a resultados actuales y proyectados, la Administracion de la Empresa considera que habra suficientes
ingresos gravables para absorber el impuesto sobre la renta diferido detallado anteriormente.

Una reconciliacién del impuesto sobre la renta se presenta de la siguiente forma:

Marzo Marzo
2021 2020
(Pérdida) ganancia antes del impuesto sobre la renta (478,369) 44,736,129
Menos: ingresos no gravables (8,453,963} (43,448,246)
Méas: gastos no deducibles 10,793,265 15,654,006
Mas: pérdida fiscal en subsidiarias 8,807,835 1,290,667
Base impositiva 10,668,768 18,232,556
Impuesto sobre la renta calculo al 25% 2,667,192 4,558,139
Impuesto sobre la renta de remesas 2,824 1,850
Gasto del impuesto sobre la renta corriente 2,670,016 4,559,989
El impuesto sobre la renta diferido activo se detalla a continuacion:
Marzo Junio
2021 2020
Impuesto sobre la renta diferido activo:
Provision de pérdidas esperadas 48,404,978 37,266,587
intangible adquirido - core daposit (3,256,074) (3,498,264)
Otra provision 391,574 125,780
Impuesto sobre la renta diferido activo 45,540,478 33,894,103
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La conciliacién del impuesto sobre la renta diferido del periodo anterior con el periodo actual es como sigue:

Producto de la
Cargoa  Adopcién  adquisicidn de

Marzo 2021 resultados  NIF  subsidiaria y
ofros cargos
Impuesto sobre {a renta diferido activo;
Provisién de pérdidas esperadas 37,266,587 11,138,391 - - 43404978
Intangible adquirido - core deposit (3,498,264) 242190 - - (3256,074)
Otra provision 125,780 265,794 - - 361,574
Impuesto sobre la renta diferido activo 33894103 11,648,375 - - 45540478
.. Productodela
Junia 2020 Cargoa — Adopcidn o iciidn de
resultados NItF e
subsicliaria
Impuesto sobre la renta diferido activo:
Provision de pérdidas esperadas 29,753,425 7,513,162 - - 37,266,587
Intangible adquirido - core deposit (3,875,000) 376,736 - - (3,498,264)
Otra provision - 445194 108,010 (427 424) 125,780
Impuesto sobre Ia renta diferido activo 25,878,425 8335092 108,010 (£27.424) 33,894,103

Precio de Transferencia:

Con fecha 29 de agosto de 2012, entrd a regir la Ley No.52, que reforma la normativa relativa a Precios de
Transferencia, régimen de precios orientado a regular con fines tributarios las transacciones que se realizan entre
partes relacionadas, de manera que las contraprestaciones entre ellas sean similares a las que se realizan entre
partes independientes. De acuerdo a dichas normas los contribuyentes que realicen operaciones con partes
relacionadas que tengan efectos sobre los ingresos, costos o deducciones en la determinacién de la base
imponible, para fines del impuesto sobre la renta, del periodo fiscal en el que se declare o lleve a cabo la
operacidon, deben preparar anualmente un informe de las operaciones realizadas dentro de los seis meses
siguientes a la terminacién del periodo fiscal correspondiente (Forma 930). Dichas operaciones deben someterse
a un estudio a efectos de establecer que cumplen con el supuesto contemplado en la Ley.

A la fecha de estos estados financieros consolidados condensados, la Empresa se encuentra en procesc de

contemplar dicho andlisis; sin embargo, de acuerdo a la Administracion no se espera que el mismo tenga un
impacto importante en la estimacion del impuesto sobre la renta del afio.
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32. Informacién por segmentos

La Administracion ha elaborado la siguiente informacion de segmento en base a los negocios de la Empresa

para su analisis financiero:

Ingresos por intereses y comisiones
Gastos de intereses y provisiones

Otros ingresos, neto

Otros gastos

Gastos de depreciacion y amortizacion
Ganancia antes del impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta

Ganancia neta

Total de activos
Total de pasivos

Ingresos por intereses y comisiones
Gastos de intereses y provisiones

Ofros ingresos, neto

Otros gastos

Gastos de depreciacién y amortizacion
Ganancia antes del impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta

Ganancia neta

Total de activos
Total de pasivos

Marzo 2021
Bancay Fondos de
actividades pensionesy Total
financieras Seguros cesantias consolidado
358,935,293 1,563,787 6,577,053 367,076,133
287,983,638 188,268 (3.882) 288,168,024
9,208,089 8,232,123 526,470 18,968,682
76,195,217 4,083,502 1,940,008 82,219,127
15,982,871 9,293 141,869 16,134,033
(12,018,344) 6,514,447 5,025,528 (478,369)
(11,335,559) 1,273,752 1,085,448 (8,876,359)
(682,785) 5,240,685 3,940,080 8,497,990
8,371,303,311 57,862,623 29,782,900 8,458,948,834
7,741,337,110 24,709,817 1,017,347 7,7167,064,274
Marzo 2020
Bancay Fondos de
actividades pensionesy Total
financieras Seguros cesantias consolidado
398,090,478 1,157,854 6,266,141 405,514,573
274,294,569 230,958 768 274,526,295
4,591,388 9,692,333 231,185 14,514,906
80,112,530 3,688,752 2,144,917 85,948,199
14,722,752 12,153 85,951 14,820,856
33,552,015 8,918,424 4,265,690 44,736,129
(1,665,645) 1,536,879 925,600 796,934
35,217,660 5,381,445 3,340,080 43,939,195
Junio 2020
8,431,604,432 55,874,115 25,507,972 8,512,986,519
7,787,874,075 28,603,856 545,640 7,817,023,571
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33. Empresas subsidiarias del Grupo

A continuacion, se detallan las subsidiarias del Grupo, su actividad econdémica principal, fecha de constitucion,
inicio de operaciones, pais de incorporacion y porcentaje de posesion de dichas empresas:

o . . Fecha de . . Pais de Porcentaje de
Empresas Actividad econsmica principal constitucién Inicio de operaciones incorporacién posesion
Factor Global, Inc. Compra de facturas ~ con ic-95 1995 Panama 100%
descuento
Global F!nanc;al Funds Fideicomisos sep-95 1995 Panama 100%
Corporation
Global Capital Corporation Fman;as corporativas y asesoria may-93 1994 Panama 100%
financiera
Global Cgpltal Investment Compra de facturas  con jun-93 10903 British Virgin 100%
Corporation descuento Isiand
Global Valores, S. A. Puesto de Bolsa ago-02 2002 Panama 100%
Globa}I .Bgnk Owrseas y Banca extranjera ago-03 2003 Montserrat 100%
Subsidiarias
Aseguradora Global, S, A, Susctipcidn y emisidn de pélizas abr-03 2004 Panama 100%
de seguros
Durale Holdings, S. A. T_enenqa y administracion - de ene-06 2008 Panama 100%
bienes inmuebles
Progreso, S. A. Ad“.’""‘*"?’““’" de fondos en oct-98 2014 Panama 100%
fideicomisos
Anverli investments Corporation Tgnenc!a y administracion  de ene-17 2017 Panama 100%
bienes inmuebles
Banvdenda Assets Administracion de activos may-13 2013 Granlci |§§gman 100%
Banvivienda Leasing & Factoring |Amendamiento financiero oct-06 2007 Panaméa 100%
. Tenencia y administracion de < o
Propiedades Locales, S.A. bienes inmuebles mar-87 1997 Panama 100%
34. Aspectos regulatorios
A continuacion, el detalle de las reservas regulatoria:
Marzo Junio
202 2020
Resenas bancarias
Resena dinamica 87,863,198 87,863,198
Reserva bienes reposeidos 18,647,406 13,173,936
Reserva patrimonial - préstamos modificados 3,151,594 -
Resena patrimonial- préstamos imecuperables - 460,578
Resenas de seguros
Resena técnica 4,110,160 3,426,184
Resena legal 5,749,193 5,749,193
119,621,551 110,673,089
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Acuerdo No. 4-2013

La clasificacién de la cartera de préstamos y reservas para pérdidas en préstamos en base al Acuerdo No. 4-
2013:

Marzo 2021
Mencién
Normal especial Subnormal Dudoso Irrecuperable Total
Préstamos corporativos ) 2,465,243099 345448656 103,899,756 54,204,574 69,970,452 3,038,766,537
Préstamos de consumo 2,727,220,374 114,092,494 4,770,630 6,158,669 41,375,864 2,893,618,031
QOtros préstamos 136,259,621 90,000 3,636 - - 136,353,257
Total 5328,723,094 459,631,150 108,674,022 50,363,243 111,346,316 6,068,737,825
Provision especifica - 20,856,140 10,177,240 18,846,417 62,365,935 112,245,733
Junio 2020
Mencién_
Normal especial Subnormal Dudoso Irrecuperable Total
Préstamos corporativos 2,764,769,258 320,839,533 77,378,802 39,834,797 52,938,779  3,255,811,260
Préstamos de consumo 2,747,694,027 124,188,361 14,758,403 13,419,612 43,885,895 2,943,946,298
Otros préstamos 136,364,643 - - - - 136,364,643
Total 5,648,827,928 445 077,894 92,137,305 53,254,409 -96,824,674 6,336,122,210
Provision especifica - 20,525,755 8,221,093 15,784,851 38,493,510 83,025,209
La clasificacion de la cartera de préstamos por perfil de vencimiento en base al Acuerdo No. 4-2013:
Marzo 2021
Vigente Morosos Vencidos Total
Corporativos 2,879,485,520 35,216,639 124,064,378  3,038,766,537
Consumo 2,757,896,607 79,444,813 56,276,611  2,893,618,031
Ofros 136,259,621 90,000 3,636 136,353,257
Total 5,773,641,748 114,751,452 180,344,625  6,068,737,825
Junio 2020
Vigente Morosos Vencidos Total

Corporativos 3,173,917,998 13,703,895 68,189,376  3,255,811,268
Consumo 2,827,080,315 56,653,201 60,202,782  2,943,946,298
Otros 136,364,643 - - 136,364,643
Total 6,137,372,956 70,357,098 128,392,158  6,336,122,210

Al 31 de marzo de 2021, los préstamos en estado de no acumulacién de intereses representan B/.142,790,692
(junio 2020: B/.106,370,455).
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Reserva dinamica
Tratamiento contable de las diferencias entre las normas prudenciales y las NiiFs

Como se indica en la Nota 2, la Empresa adopto las NIIF para la preparacion de sus registros contables y la
presentacion de sus estados financieros consolidados condensados. Segun la Resolucion Ganeral de Junta
Directiva SBP GJD-0003-2013 se establece el tratamiento contable de las diferencias entre las normas
prudenciales y las NliFs con base en la siguiente metodologia.

) Se efectuaran y se compararan las cifras respectivas de los célculos de la aplicacién de las NIIFs y las
normas prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos de Panama (SBP).

. Cuando el calculo realizado de acuerdo con las NIIFs resulte provisién mayor que la resultante de la
utilizacién de normas prudenciales, se contabilizaran las cifras NiiFs.

° Cuando, la utilizacién de normas prudenciales resulte en una mayor provision, se registrara igualmente
en resultados las cifras NlIFs y la diferencia se apropiara de las utilidades retenidas, la cual se trasladara
a una reserva regulatoria en el patrimonio. En caso de que el Banco no cuente con utilidades retenidas
suficientes, esta diferencia se presentara como una cuenta de déficit acumulado.

. La reserva regulatoria mencionada en el punto anterior no se podra reversar contra las utilidades
retenidas mientras existan ias diferencias entre las NilFs y las normas prudenciales que la originaron.

Segun el Acuerdo No. 4-2013, las restricciones de la provision dinamica establecen que la cuantia no puede ser
inferior a la cuantia establecida en el trimestre anterior. Al 31 de marzo de 2021, la provisién dinamica fue por
B/.87,863,198 (junio 2020: B/.87,863,198).

Mediante Resolucion General de Junta Directiva SBP-GJD-0007-2020 de 16 de julio de 2020, en el Articulo No.
1 se suspende temporalmente la obligacién de constituir la provision dinamica establecida en los Articulos No.
36, 37 y 38 del Acuerdo No. 4-2013 sobre riesgo de crédito, a fin de proveer un alivio financiero a los bancos de
la plaza.

-58 -



G.B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados condensados
por los nueve meses terminados el 31 de marzo de 2021
(En balboas)

Operaciones fuera de balance

La Empresa ha realizado la clasificacion de las operaciones fuera de balance y reservas requeridas en base al
Acuerdo No. 4-2013 emitido por la Superintendencia de Bancos de Panama y la misma se muestra a
continuacién:

Marzo 2021 Mencion
Normal especial Subnormal Dudoso  Irrecuperable Total
Cartas de crédito 141,283,227 - - - - 141,283,227
Avales y garantias 490,108,694 - - - - 490,109,694
Promesas de page 158,198,528 - - - - 158,198,528
Lineas de crédito otorgadas no utilizadas 451,762,420 - - - - 451,762,420
Total 1,241,353,869 - - - - 1,241,353,869
Junio 2020 Mencion
Normal  especial Subnormal Dudoso  Irrecuperable Total
Cartas de crédito 102,177,552 - - - - 102,177,552
Avales y garantias 453,158,568 - - - - 453,158,568
Promesas de pago 231,749,808 - - - - 231,749,808
Lineas de crédito otorgadas no utilizadas 439,087,347 - - - - 439,087,347
Total 1,226,173,275 - - - - 1,226,173,275

Las cartas de crédito, garantias emitidas y promesas de pago estan expuestas a pérdidas crediticias en el evento
que el cliente no cumpla con su obligacion de pagar. Las politicas v procedimientos de la Empresa en la
aprobacion de compromisos de crédito, garantias financieras y promesas de pago son las mismas que se utilizan
para el otorgamiento de préstamos registrados en el estado consolidado de situacion financiera.

Las cartas de crédito, la mayoria son utilizadas, sin embargo, la mayor parte de dichas utilizaciones son a la
vista, y su pago es inmediato.

Las lineas de créditos por desembolsos de clientes, corresponden a préstamos garantizados pendientes de
desembolsar, los cuales no se muestran en el estado consolidado de situacién financiera, pero estan registrados
en las cuentas de orden de la Empresa,

Bienes adjudicados

Al 31 de marzo de 2021, la provision regulatoria sobre bienes adjudicados totaliza B/.18,647,406 (junio 2020:
B/.13,173,936) en base a lo establecido en el Acuerdo No. 3-2009 de la Superintendencia de Bancos de Panama.

Primas y documentos por cobrar
El Articulo No.156 de la Ley No.12 del 3 de abril de 2012 indica:

a)  Suspensidn de cobertura: cuando el contratante haya efectuado el pago de la primera fraccion de la prima
y se atrase por mas del término del periodo de gracia estipulado en el pago de alguna de las fracciones de
primas subsiguientes, conforme al calendaric de pago establecido en la péliza correspondiente, se
entendera que ha incurrido en incumplimiento de pago, lo que tiene como efecto juridico inmediato de
suspender la cobertura de la poéliza hasta por sesenta dias.
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b) La suspensién de cobertura se mantendrd hasta que cese el incumplimiento de pago, pudiendo
rehabilitarse a partir del pago de la prima dejada de pagar durante dicho periodo o hasta que la poliza sea
cancelada, conforme a lo que dispone el Articulo No.161.

El Articulo No.161 de la Ley No.12 del 3 de abril de 2012 indica:

a}  Todo aviso de cancelacion de la péliza debera ser notificado mediante envio al contraterte a la Gitima
direccién fisica, postal o electronica que conste en el expediente de la péliza que mantiene la
aseguradora. Copia del aviso de cancelacién debera ser emitida al corredor de seguros.

b)  Cualquier cambio de direccion del contratante debera notificarlo a la aseguradora, de lo contrario se tendra
por valido el Gltimo que conste en el expediente de esta.

) El aviso de cancelacién de la péliza por incumplimiento de pago de la prima debera enviarse al contratante
por escrito, con una anticipacién de quince dias habiles. Si el aviso no es enviado, el contrato seguird
vigente y se aplicara lo que al respecto dispone el Articulo No.998 del Cédigo de Comercio.

Reservas técnicas

De acuerdo a la Ley No.12 del 3 de abril de 2012, la subsidiaria Aseguradora Global, S.A. traspaso desde el
pasivo hacia el patrimonio la reserva de prevision para desviaciones estadistica y la reserva para riesgo
catastréfico y/o contingencias.,

Dichas reservas de capital deben ser cubiertas con actives admitidos libres de gravamenes.

Dichas reservas seran acumulativas. Su uso y restitucion seran reglamentadas por la Superintendencia de
Seguros y Reaseguros de Panama cuando la tasa de siniestralidad presente resultados adversos.

Reserva por Reservas para riesgo
desviaciones catastréficos ylo
estadisticas cortingencias

Marzo Junio Marzo Junio

2021 2020 2021 2020
Saldo al inicio del periodo 1,713,091 1,258,018 1,713,081 1,258,018
Adiciones 341,989 455,074 341,989 455,074
Saldo al final del periodo 2,055,080 1,713,082 2,055,080 1,713,092

Reserva legal

La reserva legal de la subsidiaria Aseguradora Global, S.A. se establece de acuerdo a lo reglamentado en el
Articulo No. 213 de la Ley No.12 del 3 de abril de 2012, la cual establece lo siguiente:

Las aseguradoras estan obligadas a formar y mantener en el pais un fondo de reserva equivalente a un 20% de
las utilidades netas antes de aplicar el impuesto sobre la renta, hasta constituir un fondo de B/.2,000,000y de alli
en adelante un 10%, hasta alcanzar el 50% del capital pagado.
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El movimiento de la reserva legal se detalla a continuacion:

Marzo Junio

2021 2020
Saldo al inicio del periodo 5,749,193 5,749,193
Saldo al final del periodo 5,749,193 5,749,193

Leyes y regulaciones:
a) Ley bancaria

En la Republica de Panama, los bancos estan regulados por la Superintendencia de Bancos de Panama, a través
del Decreto Ejecutivo No.52 del 30 de abril de 2008, que adopta el texto tGnico del Decreto Ley No.9 del 26 de
febrero de 1998, modificado por el Decreto Ley No. 2 del 22 de febrero de 2008, asi como de Resoluciones y
Acuerdos emitidos por esa entidad. Entre los principales aspectos de esta ley se incluyen los siguientes:
autorizacion de licencias bancarias, requisitos minimos de capital y liquidez, supervisién consolidada,
procedimientos para la administracion de riesgos de créditos y de mercado, para prevencion de lavado de dinero,
y procedimientos de intervencion vy liquidacién bancaria, entre otros. De igual forma, los bancos estaran sujetos,
por lo menos, a una inspeccién cada dos (2) afios realizada por los auditores de la Superintendencia de Bancos
de Panama, para determinar el cumplimiento de las disposiciones del Decreto Ejecutivo No.52 del 30 de abril de
2008 y la Ley No0.42 del 2 de octubre de 2000, esta Gltima sobre la prevencién de blanqueo de capitales.

Cumplimiento del ente regulador
indice de liquidez

Al 31 de marzo de 2021, el porcentaje del indice de liguidez reportado al ente regulador, bajo los pardmetros del
Acuerdo No. 4-2008, fue de 56.01% (junio 2020; 50.27%) {Véase Nota 4.3).

Adecuacion de capital

La Ley exige a los bancos de licencia general mantener un capital social pagado o capital asighado minimo de
diez millones de balboas (B/.10,000,000) y fondos de capital por no menos del 8% de sus activos ponderados,
incluyendo operaciones fuera de balance. Al 31 de marzo de 2021, se presenta fondos de capital consolidado de
aproximadamente 13.69% (junio 2020: 12.97%) sobre sus activos ponderados en base a riesgo, segun Acuerdo
No. 1-2015, Acuerdo No. 3-2016 y los nuevos acuerdos, Acuerdo No. 11-2018 y Acuerdo No. 2-2018. (Véase
Nota 4.5).

Como consecuencia de los efectos de la pandemia global de salud COVID-19 decretada por la Organizacion
Mundial de la Salud (OMS) se ha puesto de manifiesto la necesidad y conveniencia de establecer medidas
especiales temporales como la vigencia de los informes de avalios utilizados para la constitucion de garantias
sobre bienes muebles e inmuebles mediante la Resolucion General de Junta Directiva SBP-GJD-0004-2020.
Adicionalmente, para los efectos del Articulo No. 2 del Acuerdo No. 3-2018, todos los activos de riesgo
clasificados en las categorias 7 y 8, cuya ponderacién es de 125% y 150% respectivamente, ponderaran
temporalmente como parte de la categoria 6, cuya ponderacion es de 100% mediante la Resolucion General de
Junta Directiva SBP-GJD-0005-2020.

El tratamiento contable para el reconocimiento de pérdidas en préstamos, en inversiones en valores y en bienes
adjudicados de prestatarios de conformidad con las normas prudenciales emitidas por la Superintendencia de
Bancos de Panama, difiere en algunos aspectos del tratamiento contable de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera, especificamente NHIF 9 y NIIF 5. La Superintendencia de Bancos de
Panama requiere que los bancos de licencia general apliquen estas normas prudenciales.
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b) Ley de seguros y reaseguros

Las operaciones de seguros y reaseguros en Panama estan reguladas por la Superintendencia de Seguros y
Reaseguros de Panama de acuerdo a la legislacion establecida por Ia Ley de Seguros No.12 del 3 de abril de
2012y la Ley de Reaseguros No.63 del 19 de septiembre de 1996.

¢) Leyde valores

Las operaciones de puesto de boisa en Panama estan reguladas por la Superintendencia del Mercado de Valores
de Panama de acuerdo a la legislacion establecida en el Decreto Ley No.1 del 8 de julio de 1999, reformado
mediante la Ley No.67 del 1 de septiembre de 2011. Las operaciones de las Casas de Valores se encuentran en
proceso de adecuacién al Acuerdo No. 4-2011, modificado en ciertas disposiciones mediante el Acuerdo No. 8-
2013, establecidos por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama, los cuales indican que las
mismas estan obligadas a cumplir con las normas de adecuacion de capital y sus modalidades.

d) Ley de fideicomiso

Las operaciones de fideicomiso en Panama estan reguladas por la Superintendencia de Bancos de Panama de
acuerdo a la legislacién establecida en la Ley No.1 del 5 de enero de 1984.

e) Ley de arrendamientos financieros

Las operaciones de amrendamiento financierc en Panama estan reguladas por la Direccién de Empresas
Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias de acuerdo a la legislacion establecida en la Ley No.7 del 10
de julio de 1990.

35. Efecto COVID-19

La aparicion del Coronavirus COVID-19 en China a finales del 2019 y su reciente expansién global a un gran
nimero de paises, ha motivado que el brote viral haya sido calificado como una pandemia por la Organizacién
Mundial de la Salud desde el pasado 11 de marzo de 2020.

Producto de dicha afectacion global y su llegada respectiva a nuestro pais, el Gobierno Nacional decreté un
estado de emergencia nacional. La emergencia nacional establecid una cuarentena con una circulacién
ciudadana limitada y un cierre de gran parte de la economia. La operacién de todos los comercios e industrias
fue seccionada en 6 bloques.

El brote de COVID-19 ha afectado significativamente la economia panamefia a nivel macre y micro. Dicho
impacto, puede afectar negativamente los resultados operacionales del Banco. igualmente, e! Banco esta
expuesto al desempefio de sus clientes, cuyos préstamos de consumo y operaciones comerciales han sido
afectados por el cierre de la economia como medida de control de propagacion del virus. Los incumplimientos
de los préstamos que afectan negativamente las ganancias del Banco se correlacionan con el deterioro de las
condiciones econdmicas (como la tasa de desempleo y cierre de comercios).

La posicion financiera del Banco y los resuitados de las operaciones dependen particularmente de la capacidad
de los prestatarios para cumplir con las obligaciones crediticias. Si bien sus efectos continian materializandose,
la pandemia de COVID-19 ha resultado en una disminucién significativa de la actividad comercial en todo
Panama. Esta disminucidn en la actividad comercial puede causar que los clientes del Banco (incluidas las
empresas e individuos afectados)y contrapartes no puedan cumplir con el pago existente u otras obligaciones.

El Banco cuenta con Politicas y Procedimientos para la Continuidad de Negocios, que establece los mecanismos

para funcionar ante situaciones de contingencia, garantizando la continuidad ininterrumpida de las operaciones
y servicios para nuestros clientes.
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Como medida de alivio gubernamental, el Gobierno Nacional ha establecido planes de moratoria tanto voluntarias
como legales, ha desarrollado un plan de reactivacion econémica por bloques para la vuelta a la normalidad y
entre otros ha desarrollade un programa de asistencia financiera para respaldar actividades econdmicas con
altamente impactada por la pandemia.

Con el propésito de fortalecer atin mas las instituciones bancarias en Panama, la Superintendencia de Bancos
de Panama emitio el Acuerdo No. 2-2020 (modificado par Acuerdo No. 3-2020) para crear una regulacion
temporal para los "préstamos modificados” por la pandemia. De conformidad con la regulacion temporal del
Acuerdo No. 2-2020, un préstamo modificado es un préstamo para el cual los términos y condiciones originales
se han modificado a solicitud del prestatario o por iniciativa del Banco, sin ser considerado como un préstamo
reestructurado. Los nuevos términos y condiciones de los préstamos modificados deben considerar criterios de
factibilidad financiera basados en la capacidad de pago del prestatario y la politica de crédito de! Banco.

El 31 de marzo de 2020, Global Bank Corporation acordé voluntariamente otorgar un periodo de gracia
automatico a los prestatarios afectados en sus actividades comerciales o personales por COVID-19. El 4 de mayo
de 2020, el Gobierno de Panama y la Asociacion Bancaria de Panama firmaron un acuerdo por el cual los
miembros de la Asociacién Bancaria acordaron (i) extender dicho periodo de gracia hasta el 31 de diciembre de
2020 a cualquier prestatario cuyas actividades comerciales o personales se vieron afectadas por COVID-19 y
que asi lo solicitd, cuya extension se aplica a préstamos hipotecarios, préstamos personales, préstamos para
automoviles, tarjetas de crédito, préstamos para PYME y préstamos comerciales, y (i) no excluir hipotecas
otorgadas por prestatarios afectados por COVID-19 que tengan préstamos con periodos de gracia extendidos.

El Gobierno panamefic emitié la Ley No. 156, que otorga una moratoria hasta el 31 de diciembre de 2020 sobre
los pagos de préstamos a cualquier prestatario que pueda probar que COVID-19 lo afecta en sus actividades
comerciales o personales. De conformidad con los términos del estatuto, la moratoria se aplica a préstamos
hipotecarios, préstamos personales, préstamos para automéviles, tarjetas de crédito, préstamos para PYME,
préstamos comerciales, préstamos al sector del transporte, préstamos al sector agricola y ganadero y préstamos
al consumidor.

A partir del mes de septiembre de 2020 se iniciaron las aperturas de las actividades econémicas que se han dado
de forma proporcional basada en el comportamiento del virus y los indices de contagio en el pais. Esta apertura
contempla comercios al por menor, al por mayor, restaurantes y la industria de la construccion. Adicionalmente,
se levanta la restriccion de movilidad por género, con el propésito de reactivar la economia del pais.

Como parte de la gestién de riesgo del Banco, se han desarrollado analisis tanto colectivas como individuales de
la condicién de la cartera de crédito, de los cuales se han derivado politicas, precesos y procedimientos de
evaluacion continua basado en las estrategias establecidas.

La pandemia de COVID-19 ha creado interrupciones econémicas y financieras que han afectado negativamente,
y es probable que continien afectando negativamente el negocio del Banco, su condicion financiera, liquidez y
resultados de operaciones. La medida en que la pandemia de COVID-18 continuara afectando negativamente al
Banco dependeré de desarrollos futuros, que son altamente inciertos y no pueden ser previstos, incluido el
alcance y la duracion de la pandemia, la efectividad del pian de respuesta del Banco, el impacto directo e indirecto
de la pandemia en nuestros clientes y contrapartes, asi como en otros participantes del mercado, y las acciones
tomadas autoridades gubernamentales (tanto locales como en el extranjero) y otros terceros en respuesta a la
pandemia.

Los efectos conocidos por la Administracion y que pueden estimarse razonablemente se han reconocido en los
estados financieros consolidados condensados al 31 de marzo de 2021. Con base a la mejor evidencia
disponible a la fecha del balance, la Administracién ha efectuado los analisis de impacto y ajustado en estos
estados financieros consolidados condensados los mismos y en base a lo anterior, el impacto mas importante
producto del COVID-19 esta dado en la provision para pérdidas esperadas segln se revela en la Nota 4.2 de los
estados financieros consolidados condensados. La Administracién del Banco continuara monitoreando y
modificando las estrategias operativas y financieras para mitigar los posibles riesgos que pudieran afectar su
negocio en el corto, mediano y largo plazo.
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36. Préstamos modificados

Con fecha 10 de septiembre de 2020 y seglin nota SBP-DR-N-4489-2020, la Superintendencia de Bancos de
Panama requiri6 al Banco la incorporacién de revelaciones adicionales sobre préstamos modificados de
conformidad con el Acuerdo No. 2-2020 del 16 de marzo de 2020, en los estados financieros anuales. Con fecha
11 de septiembre de 2020, se emite el Acuerdo Bancario No. 9-2020 el cual modifica el Acuerdo No. 2-2020'y
establece el requerimiento de revelaciones adicionales dichos sobre préstamos modificados en los estados
financieros anuales de los Bancos.

36.1. Marco Legal - Acuerdo No. 2-2020

Dada la situaci6n sin precedente que ha experimentado la economia panamefia por la situacién de pandemia
global, la Superintendencia de Bancos de Panama emiti6 el Acuerdo No. 2-2020, que establece medidas
adicionales, excepcionales y temporales para el cumplimiento de las disposiciones contenidas en el Acuerdo No.
4-2013 sobre riesgo de crédito, de la cual se derivan medidas de alivio con modificacion de términos y condiciones
financieras de los préstamos bancarios, a través de la creacion de una nueva modalidad de créditos,
denominados “préstamos modificados”.

El Acuerdo No. 2-2020 establece disposiciones que se aplican tanto a los préstamos de consumo como a los
preéstamos corporativos. Para permitir al deudor la atencion adecuada a su obligacion ante el potencial o real
deterioro de la posibilidad de pago, producto de la crisis causada por el COVID-19, los bancos pueden modificar
las condiciones de los préstamos, originalmente acordadas, categorizando los préstamos como modificado; y no
considerandolos como préstamos reestructurados segln disposiciones del Acuerdo No. 4-2013. Esta
modificacién puede hacerse a solicitud del deudor o por iniciativa del Banco.

Las medidas de alivio establecidas para los deudores que han sido afectados por la situacion del COVID-19 y
que cumplen con los criterios del Acuerdo No. 2-2020 incluyen; la revisién de términos y condiciones de los
préstamos, otorgar periodos de gracia y mantener las clasificaciones de crédito asignadas al momento de entrar
en vigencia del acuerdo.

En adicién el Acuerdo No. 2-2020 permite a los bancos el uso de hasta el 80% de la provisién dinamica para la
constitucion de provisiones especificas y suspende la aplicacion del mecanismo de contagio en las clasificaciones
de créditos mientras duren las medidas adicionales, excepcionales y temporales.

El 31 de marzo de 2020, Global Bank Corporation acordé voluntariamente otorgar un periodo de gracia
automdtico a los prestatarios afectados en sus actividades comerciales o personales por COVID-19, hasta el 30
de junio de 2020.

El 4 de mayo de 2020, el Gobierno de Panama y la Asociacion Bancaria de Panama firmaron un acuerdo por-el
cual los miembros de la Asociacién Bancaria acordaron (i) extender dicho periodo de gracia hasta el 31 de
diciembre de 2020 a cualquier prestatario cuyas actividades comerciales o personales se vieron afectadas por
COVID-19 y que asi [o solicité, cuya extension se aplica a préstamos hipotecarios, préstamos personales,
préstamos para automdviles, tarjetas de crédito, préstamos para PYME y préstamos comerciales, y (i) no
ejecutar garantias hipotecarias residenciales de prestatarios afectados por COVID-19 gue tengan préstamos con
periodos de gracia extendidos.

El 30 de junio de 2020, el Gobierno panamefio emiti6 la Ley No. 156, que otorga una moratoria hasta el 31 de
diciembre de 2020 sobre los pagos de préstamos a cualquier prestatario que pueda probar que COVID-19 lo
afecta en sus actividades comerciales o personales. De conformidad con los términos del estatuto, la moratoria
se aplica a préstamos hipotecarios, préstamos personales, préstamos para automéviles, tarjetas de crédito,
préstamos para PYME, préstamos comerciales, préstamos al sector del transporte, préstamos al sector agricola
y ganadero y préstamos al consumidor.
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El 11 de septiembre de 2020, la Superintendencia de Bancos de Panama publicé el Acuerdo No. 9-2020, el cual
establece las caracteristicas que deben cumplir los préstamos modificados a iniciativa de las entidades bancarias
o por solicitud del deudor. Los bancos tendran hasta el 31 de diciembre de 2020 para reevaluar los créditos de
aquellos deudores cuyo flujo de caja y capacidad de pago se hayan visto afectados por la situacién de la COVID-
19, asi como también a los créditos que no se hayan modificado previamente y que al momento original de su
meodificacion presentaron un atraso de hasta 90 dias.

Para la cobertura del riesgo de crédito, los bancos deberan constituir las provisiones sobre la cartera de los
créditos modificados clasificados en la categoria “Mencion Especial Modificado”, asegurandose de cumplir con
fas Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) equivalente al mayor valor entre la provision segtin
NIIF de la cartera mencion especial modificado y una provisién genérica equivalente a tres por ciento (3%) del
saldo bruto de la cartera de préstamos modificados, incluyendo intereses acumulados no cobrados y gastos
capitalizados; pudiendo excluirse de este calculo aquellos créditos modificados garantizados con depositos
pignorados en el mismo banco hasta por el monto garantizado.

El 21 de octubre de 2020, la Superintendencia de Bancos de Panama emitié el Acuerdo No. 13-2020, que
modifica el Acuerdo No. 2-2020 donde se establecen medidas adicionales, excepcicnales y temporales sobre el
riesgo de crédito y se establece un plazo adicional para medidas de alivio financiero hasta el 30 de junio 2021.

Las entidades bancarias tendran hasta el 30 de junio de 2021 para continuar evaluando los créditos de aquellos
deudores cuyo flujo de caja y capacidad de pago se hayan visto afectados por la situacion de la COVID-19 y que
al momento original de su modificacion presentaron un atraso de hasta 90 dias.

lgualmente, los bancos podran efectuar modificaciones a aquellos créditos que no hayan sido previamente
modificados, cuyo flujo de caja y capacidad de pago se mantengan afectados por la situacién de la COVID-19y
que no presenten un atraso de mas de 90 dias.

Durante el periodo del 1 de enero al 30 de junio de 2021, el Bance no ejecutara la garantia correspondiente a los
préstamos modificados.

Estos cambios obedecen a las consecuencias sanitarias, econdémicas y financieras y sociales que ha generado
la propagacion del COVID-19, frente a esta realidad y a la recesién econémica gue ha provocado, hace que
muchos deudores no puedan atender o seguir atendiendo adecuadamente sus obligaciones bancarias, debido
al potencial o real deterioro de la capacidad de pago.
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36.2. Clasificacion de préstamos modificados por Etapa de la NlIF §

A continuacion, la clasificacion de los préstamos modificados por Etapa segin la metodologia de pérdidas
esperadas utilizada por la Empresa:

Marzo 2021

Monto bruto
Reserva por deterioro individual y colectiva
Valor en libros, neto

Junio 2020

Monto bruto
Resenva por deterioro individual y colectiva

Valor en libros, neto

Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total
1,524,726,633 662,096,562 31,222,787 2,218,045,982
(8,354,250) (46,304,826)  (22,398,977) (75,058,053)
1,518,372,383 615,791,736 8,823,810  2,142,987,929

Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total
3,244,915,449 301,451,462 1,876,028  3,548,342,939
(12,158,010) (20,652,439) (814,042 (33,624,491)
3,232,757,439 280,799,023 1,161,986  3,514,718,448

A continuacion, la clasificacién de los préstamos modificados en base al Acuerdo No. 4-2013 al 31 de marzo de

2021:
Marzo 2021
Mencién
Normal especial Subnormal Dudoso Irrecuperable Total

Préstamos corporativos 965,252,971 . 109,448,977 30,701,245 1,466,650 150,070 1,107,019,913
Préstamos de consumo 1,020,361,150 87,796,458 1,331,408 1,111,412 104,298 1,110,704,726
Otros préstamos 321,243 - - - “ 321,343
Total 1,085,935,464 197,245,435 32,032,653 2,578,062 254368  2,218,045,982
Resenva por deterioro individual y colectiva (48,940,193)  (16,052,119) {9,530,475) (494,319 (40,947) (75,058,053)
Provsién por deterioro colectiva 1,936,995,271 181,193,316 22,502,178 2,083,743 213,421 2,142,987,929
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A continuacién, se presenta detalle de la cartera de préstamos categoria “Mencién Especial Modificado™ En
concordancia con el Articulo No. 2 del Acuerdo No. 13-2020, los préstamos reestruciurados modificados que se
encontraban en la categoria de subnormal, dudoso o irrecuperable mantendran la clasificacidn de crédito que
tengan al momento de su modificacion. Al 31 de marzo de 2021, la cartera clasificada “Mencién Especial
Modificado” asciende a B/.2,183,180,899.

Mencidn
Marzo 2021 Normal especial Total
Préstamos corporativos 965,252,971 109,448,977 1,074,701,948
Préstamos de consumo 1,020,361,150 87,796,458 1,108,157,608
Otros préstamos 321,343 - 321,343
Total 1,985,935,464 197,245,435 2,183,180,809
Reserva por deterioro individual y colectiva (48,940,193)  (16,052,119) (64,992,312
Valor en libros, neto 1,936,995,271 181,193,316 2,118,188,587

A continuacién, se presenta detalle de la cartera de préstamos categoria “Mencion Especial Modificado”;

Marzo
2021
Corporativos 1,074,701,948
Consumo 1,108,157,608
Otros 321,343
Intereses acumulados por cobrar 94,591,766
Total 2,277,772,665
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De conformidad con lo requerido por el Articulo No. 4-E del Acuerdo No. 9-2020, se presenta a continuacién un
detalle de la cartera de préstamos categoria “Mencion Especial Modificado” y sus respectivas provisiones y
reservas regulatorias al 31 de marzo de 2021 y 31 de diciembre de 2020, clasificado segun ¢l modelo de tres

etapas de la NIIF 9.

Marzo 2021

Préstamos categoria especial modificado

Préstamos modificados

Consumo

Corporativos

(+) Intereses acumulados por cobrar

Subtotal

(-} Garantias de depésito

Total de cartera sujeta a provisiones Acuerdo No. 9-2020

Provisiones NIIF
Provisiones NIIF 9 en saldo de capital
Provisiones NHF 9 en saido de intereses

Reserva regulatoria
Reserva regulatoria (complementaria a 3%)

Total provisiones y resenvas

Diciembre 2020

Préstamos categoria especial modificado

Préstamos modificados

Cansumo

Corporativos

(+) Intereses acumulados por cobrar

Subtotal

(-) Garantias de depdsito

Total de cartera sujeta a provisiones Acuerdo No. 9-2020

Provisiones NIIF
Provisiones NIIF 9 en saldo de capital
Provisiones NIIF 9 en saldo de intereses

Reserva regulatoria
Reserva regulatoria (complementaria a 3%)

Total provisiones y resernvas

PCE durante el
tiempo de vida

PCE durante el
tiempo de vida

PCEdurante (no deteriorados  (deteriorados
los proximos evaluados evaluados
12 meses colectivamente) individuaiments) Total
1,523,481,680 629,436,856 30,262,363  2,183,180,899
698,277,114 383,435,535 26,444,959 1,108,157,608
825,204,566 246,001,321 3,817,404 1,075,023,291
62,190,478 31,175,548 1,225,733 94,591,766
1,585,672,159 660,612,404 31,488,102 2,277,772,665
3,504,366 2,712,230 24,878 6,241,274
1,582,167,793 657,900,174 31,463,424  2,271,531,391
6,050,343 35,810,624 20,623,966 62,484,953
294,450 987,170 1,225,740 2,507,360
6,344,793 36,797,794 21,849,726 64,992,313
3,151,594
68,143,907
PCE durante el  PCE durante el
tiempo de vida tiempo de vida
PCE durante  (no deteriorados  (deteriorados
los proximos evaluados evaluados
12 meses colectivamente) - individuaimente) Total
1,777,084,555 642,910,773 27,197,038  2,447,192,366
880,852,633 374,923,960 17,673,584  1,273,350,177
896,231,922 267,986,813 9,623,484  1,173,842,189
57,468,014 27,995,581 655,878 86,119,473
1,834,552,569 670,906,354 27,852,916 2,533,311,839
8,099,820 220,509 112,260 8,432,589
1,826,452,748 670,685,845 27,740,656  2,524,879,250
8,890,152 40,936,149 15,186,845 65,013,146
321,424 2,891,930 234,384 3,447,738
9,211,576 43,828,079 15,421,229 68,460,884
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36.2.1. Determinacién de un incremento significativo de riesgo de préstamos modificados

La prorroga de pagos de préstamos o los préstamos modificados establecidos por el Acuerdo No. 2-2020, no se
traduce automaticamente en que esos préstamos han sufrido un incremento significativo de riesgo de crédito
dado a que una porcion importante de estos alivios atiende eventos de liquidez temporal generados por el cierre
o disminucién econdmica causada por la Pandemia. Como parte de la metodologia de pérdidas esperadas, el
Banco cuenta con mecanismos de identificacién del incremento significativo de riesgo aplicables en términos
generales para la cartera de crédito, basado en metodologias cuantitativas y cualitativas que incorporan, entre
otros componentes, modelos de score de comportamiento para deudores de consumo y modelos de calificacion
interna (rating) para deudores corporativos.

La evaluacion para el reconocimiento de las pérdidas de crédito esperada por el pericdo de vida de los préstamos
modificados considera el riesgo de crédito basado en la mejor informacion cuantitativa y la informacion cualitativa
disponible sobre las circunstancias actuales de los deudores y el impacto producto del COVID-18.

A medida que transcurre el tiempo y se retorna a la nueva normalidad, el Banco va obteniendo més informacion
de los deudores, los cuales complementaran el andlisis y la identificacion del incremento de riesgo para los
préstamos modificados, ya sea por segmento o de forma individual. Con el objetivo de identificar el incremento
significativo en el riesgo de crédito de los préstamos modificados, el Banco considera los siguientes factores
asociados a la coyuntura actual del COVID-19:

1. Para la cartera de consumo, se determina la afectacion de los clientes a través de condiciones
relacionadas a la antigliedad del tltimo pago recibido y causales tales como; terminacion de contratos,
conirato suspendido y disminucion de ingresos.

2. Con respecto a la cartera corporativa y otros créditos, los clientes son evaluados caso por caso para
determinar el impacto del COVID-19 en el giro del negocio, la actividad econdmica en que se
desenvuelve y condiciones de vulnerabilidad que se puedan identificar en el marco de las condiciones
econémicas fuluras.

37. Aprobacion de los estados financieros consolidados condensados
Los estados financieros consolidados condensados de G.B. Group Corporation y Subsidiarias por el periodo

finalizado el 31 de marzo de 2021 fueron autorizados por la Gerencia General y aprobados por la Junta Directiva
para su emisién el 26 de mayo de 2021.

L R
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G.B. Group Corporation y Subsidiarias Anexo |
Informacién de consolidacion sobre el estada de situacién financiera
al 31 de marzo de 2021
{En balboas)
e ces Lo, Global Bank
Total consolidado Eliminaciones  Sub total consolidado c‘:};?a:i:i P“’"‘”"‘s‘j: Losales, Gorporation y

Activos
Efective y equivalentes de efectivo 822,337,701 (1477,684) 823,815,385 801,572 §78,112 822,337,701
Valores comprados bajo acuerdes de reventa 52,047 - 52,047 - - 52,047
Inversiones en valores 473,608,535 (1,892,215) §75,600,750 - - 975,600,750
Préstamos 5852061617 - 5,852961.617 - - 5,852,961,817
Propiedades, mobiliaia, equipos y mejoras 194,602,464 - 194,602,464 - - 194,602,464
Actives por derechos de use 20,314,854 - 20,314,854 - - 20,314,854
Activos varios 595.071616 (331,738,604 826,811,220 280,554 344 48,442 892 599,813,984
Total de actives 8,458 948,834 (335,208,503) 8,794,158,337 281,455 816 47,019,004 8,465,683 417
Pasivos y patrimonio
Depésitos de clientes $,234,740375 {1,477 §84) 5,236.218,058 - - 5,236,218,059
Depoésitos de bancos 50,872,714 - 50,972,714 - - 50,072,714

bligacit con instif 949,852,777 - 949,852,777 - - 948,852,777
Valores comerciales negociables 8,150,000 - 9,150,000 - - 9,150,000
Bonas corporativos 1,072,181,003 - 1,072,191,003 - - 1,072,191,003
Bonas subordinades 7,832,185 - 7,832,185 - - 7,832,185
Bonos perpetuas 160,732,462 - 160,732,462 - - 160,732,462
Acciones preferidas $0,000,000 - 90,600,000 93,000,000 - -
Pasivos por arrendamientos 21,717,907 - 21,717,907 - - 21,717 807
Pasivos varios 168,874,851 (59,316,250) 228,181,101 1,273,342 54,159,300 173,758,369
Total de pasivos 7,767,064,274 (60,793 934) 7,827 858,208 91,273,342 54,159,380 7682425476
Patrimonio
Acciones comunes 192,313,864 (272,198,781) 464,510,655 194,172,998 135,000 270,202,657
Capital pagado en exceso 874,310 {2.365,697) 3,040,007 874,310 - 2365897
Reserva de capital 32,324,680 - 32,324 680 - - 32,324,680
Resarva regulatoria 118,521,551 - 199,521,551 - 7,331,273 112,190,278
Reserva de valor razonable 2,163,848 146,919 2,016,829 - - 2,016,829
Utilidades no distribuidas 344,886,307 - 344 886,307 (4,664,734) {14,606 ,659) 364,167,700
Total de patrimonic def accionista 691,884,560 {274,415,569) 966,300,128 180,182,574 {7.140,388) 783,257 841
Total de pasivos y patrimonio 8,458,948,834 {335,200,503) 8,794,158,337 281,455,916 47,019,004 8,465.683.417




G.B. Group Corporation y Subsidiarias Anexo It
Informacion de Consolidacién sobre el estado de ganancia o pérdida y utilidades no distribui {déficit lado)
por los hueve meses terminados el 31 de marzo de 2021
{En bafboas)
: R . 8. Grou Propiedaces Locales, Slohal Hank
Total consolidado Eliminaciones Sub total consalidade cimmm;, opie SA. cs"u"::‘:‘.‘;'_':
1 por int
Intereses ganados sobre:
Préstamos 304,268,208 - 304,268,208 - - 304,268,208
Depésitos 1,246,896 - 1,246,896 - - 1,246,996
inversiones 25,667,812 - 25,867,812 - - 25667812
Total de intereses ganados 331,183,018 - 331,183,018 - - 331,183,016
Gastos de intereses sobre:
Depdsitos 128,015,480 - 124,015,460 - - 128,015,460
Obligaci con instituci fi i ¥ de 18,153,083 - 18,153,083 - - 18,153,083
Valares i it bonos y it 55,770,717 - 55,770,717 4,623,750 - 51,146,967
Gastos de intereses 202,838,260 - 202 838 260 4,623,750 - 198,315 510
128,243,756 - 128.243,756 (4,623,750 - 132,867,506
Comisiones ganadas sobre:
Préstamos 15,009,650 - 15,008,650 - - 15,008,650
Cartas de crédito 2,226,216 - 2226216 - - 2226216
Cuentas de ahorro y tarjeta débito 2,980,780 - 2,890,780 - - 2,990,780
Sevici farios y de ini: 8,018,886 - 8,018,886 - - 8,018,886
Varias 7,647,585 - 7847 585 - - 7847585
Total de comisiones ganadas 35893117 - 35803117 - - 35,883,117
Total de ing por i ¥ 367,076,133 - 367,076,133 - - 367,076,133
Gastos de comisiones
Gastos de comisiones 9,870,105 - 9,870,105 10,000 20,085 9,780,020
Ingreso neto por comisiones 26023012 - 26,023,012 (10,000) {80,085) 26,113,087
ing neto por i ¥
antes de provision 154,266,768 - 154,266,768 (4.833,750) (80,085) 158,280,603
Provisién para préstamos incobrables {75,085,522) - (75,055,522) - - {75,055,522)
Provisién de riesgo pais {13,008) - (13,008) - - (13,008)
Provisidn para deterioro de inversiones (280,129) - {280,129) - - (280,128)
Ingresos neto por intereses y comisiones,
después de provision 78,908,109 - 78,908 108 (4633.750) - 80,085 83,621,944
Otros ingresos
Ganancia en ventas y redencién de valores 7,041,530 - 7,041,530 - - 7.041,530
Ganancia en valores con cambios en resultados 204,248 - 204248 - - 204,246
Primas de seguros, netas 8,937,218 - 8,937,216 - - 8,937,218
Servicios fiduciarios y corretajes de valores 242,832 - 242832 - - 242,832
Otros ingresos (egresos), neta 2,940,858 (4,789,125) 7,329,983 4,640,625 170,982 2,518,376
Total de otros ingresos, neto 18,966,682 4,789,125) 23,755,807 4,640,625 170,982 18,944 200
Total de ingresos, neto 97,874,791 (4,789 125) 102,663,816 8878 90,897 102,566,144
Otros gastos
SBalarios y otras remuneraciones 43,181,494 - 43,181,484 - - 43,181,484
Honorarios profesionales 5,810,281 - 5,910,281 13,611 86,800 5,808,870
Depreciacién y amortizacion 14,876,528 - 14,976,528 - - 14,976,528
A izacion de activos i i 1,187,508 - 1,157,505 - - 1,157,505
Publicidad y propaganda 1,388,710 - 1,398,710 - - 1,398,710
Mantenimiento y reparaciones 7,684 636 - 7.684,686 - 220,276 7,464,410
Alguileres 1,812,845 - 1,812,948 - - 1,812,945
Impuestos varios 4815372 - 4,815,372 1,392 580,395 4,233,585
Comunicaciones y correc 1382576 - 1.382,576 - - 1,382,576
Utites. ¥ paleleria 314,865 - 314,865 - - 314,865
Seguros 210,513 - 210513 - 28,446 181,087
Vigifancia 1,236,863 - 1,236,863 - - 1,236,863
Otros 14,260,822 {148,500) 14,409,322 1.346 1,802 662 12,505,314
Total de otros gastos 98,363,160 {148,500) 93,501,660 16,348 2,819,578 95,665,732
Pérdida antes del impuesto sobre la renta {478,369) (4,640,625) 4,162,256 (8.474) (2,728,682) 6,800,412
impuesto sobre fa renta:
Cordente 2670016 - 2,670,016 - - 2,670,016
Diferida {11.848.375) ~ {11,646 ,375) - - {11,648,375)
impuesto sobre la renta, neto {8,876,359) - {8,976,359) - - (8,976,359)
Ganancia neta 8497 980 (4.640,625) 13,138,615 (9.474) {2.728,682) 15,876,771
Utilidades no distribuidas (déficit acumulado) al inicio del pericda 357.787.588 - 357.787,588 (4,655,260} (8.599,131) 364,041,979
Divi - acch (10,407.817) 4,640,625 {15,048,242) - - (15,048,242)
Adquisicién de subsidiaria (1,631,490) - {1,631,480) - (1,631,400) -
Reserva regulatoria {8,848,462) - (8,848,462 - {3,626.455) {5,222,007)
{mpuesto complementario (511,702) - {611,702} - {20,801) {480,801)
Utiki no distribuic (deficit ladc) af final del periodo 344,886,307 - 344,886,307 {4,664,734) {14,606,659) 364,157,700




